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Diferencias con 1930; la otra cara
de la moneda

Participacion de Argentina en las exportaciones
mundiales de bienes industriales
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea en base a Comtrade

¢, Donde encontrar dinamismo industrial? En aquellos sectores
gue no necesiten subsidios ni un exagerado tipo de cambio

Precios internacionales en
perspectiva

Precio internacional de alimentos en 110 afios (en términos reales)
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a Banco Central de Chile




Precios, un tema de demanda pero
tambiéen de oferta

Produccién mundial

Precios reales de productos basicos. 2010 vs. 1965 Base 1965 = 100
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a FMI y Banco Mundial Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a FAO y BP

Cambio tecnoldgico; mas en granos que en combustibles.
La produccion de soja se increment6 600% entre 1965 y 2009
Desde 1995 la oferta anual crece: Petroleo 1,18% ; Granos 2,42%

;En qué bases apoyar una
estrategia de crecimiento?

-Términos de intercambio: alin cuando las condiciones favorables
puedan persistir por un quinquenio o mas, deberiamos considerar
que estamos dentro de un ciclo positivo; no una nueva tendencia
secular a favor de los alimentos.

- Las ganancias de intercambio, entonces, NO deberian financiar
la tarjeta de crédito de consumo. Si a la inversion.

- Aprovechar para capitalizarnos en infraestructura, en tecnologia,
en recursos humanos. En red, no radial como hasta 1930.

- Tampoco poner todas las fichas en alimentos.




;En qué bases apoyar una
estrategia de crecimiento?

-Positivo consenso en torno a la importancia de las cadenas
productivas.
- Sin embargo, nos permitimos plantear una vuelta de tuerca adicional
- El dinamismo en las cadenas productivas se apoya centralmente en
la innovacioén
-¢,Cual es el terreno mas feértil?
-No son las camaras sectoriales porque, por definicion, las
empresas que compiten entre si no van a compartir informacion
-No son los mercados donde existen permanentes intervenciones
arbitrarias o una gran distancia entre clientes y proveedores
- Innovacién, sinénimo de confianza entre los distintos actores
-En el prueba y error debe intercambiarse informacion entre los
distintos eslabones de la cadena
-Los clusters regionales son los que pueden aportar la tierra mas
fértil

;En qué bases apoyar una
estrategia de crecimiento?
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea en base a Comtrade




;En qué bases apoyar una
estrategia de crecimiento?

-Un grave error, entrar en la antinomia productos primarios vs.
industriales.

- Si estamos en presencia de un ciclo y no de una tendencia
secular, entonces el gran objetivo es ...

... des-commoditizar

es decir, diferenciar nuestra produccion.
-Esto puede ocurrir por:

-Calidad

-Precio

-Condiciones sanitarias

-Cumplimiento de contratos

-Adaptacion al mercado de consumo
-La coordinacién pubico-privada es la clave

Agencia Nacional de Competitividad, para ordenar las prioridades
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Desafios de la coyuntura:
;Vuelve la escasez de dolares?

Argentina: cae la oferta de délares y sube la demanda
Acumulado 12 meses, millones de US$
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O aumenta el superavit comercial o se frena la fuga de capitales




;Hacia donde convergeran las
variables nominales?

Brasil Argentina
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www.estadistica.sanluis.gov.ar

Limitaciones al autofinanciamiento
de la inversion

Importacién de Bs de Capital vs Rdo Operativo
Rdo Operativo para un panel fijo de 20 empresas industriales
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Politica fiscal, la clave

Brasil: Resultado Primario Argentina: Resultado Primario
Acumulado 12 meses en % del PIB Acumulado 12 meses en % del PIB
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*Sin transferencias a BCRA
Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a Ipeadata  Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a Mecon

;Esta garantizado e
para 2012?

Argentina y el contexto externo
Variaciones interanuales de:
W Importaciones Brasil B Materias Primas
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de mercado

El centro de gravedad se desplaza desde las condiciones externas
hacia las politicas internas




Enfrentar los desafios de coyuntura,
con vision de largo plazo

-Moderacion del Gasto Publico para bajar
expectativas de inflacién / devaluacién con una pauta
ambiciosa pero factible (¢ 15% ?)

-Recomponer superavit fiscal para ampliar el
horizonte en funcién de las decisiones de inversion

-Reorientar recursos fiscales para poder bajar los
tributos mas distorsivos: retenciones a industrias y
economias regionales, impuesto al cheque

-Eliminar trabas y cupos a la exportacion para mejorar
los incentivos a la inversion y para dinamizar las
cadenas productivas en todos sus eslabones




