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Argentina: las tres grandes incognitas del 2014
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El u$s en Argentina

Tasa Plazos Fijos Mayorista
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Fuerte caida en los

indicadores de confianza
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Argentina: Tasa de Crecimiento Anualizada respecto
periodo anterior s.e.
Indicador de Actividad Econdmica
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Por otro lado,

Argentina: crecimiento econdmico anual
uente: leral en base a Indec y O. Ferreres

v No se espera un rapido repunte de Brasil
y China continua en desaceleracion (7.2%). 10
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v Los uSs de la Soja se mantienen en 2014 # I
pero no aumentardn como en 2013. N [ | I - I ?

De esta forma, el escenario base para 2014 en materia productiva

es probablemente recesivo (cercano a -2%).

Inflzcidn anual 2n Argenting
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¢ Coémo seguira

la inflacion?

v" Accién del BCRA: pérdida de reservas y
endeudamiento (suba de Tasas).

Factores que frenan inflacién Estancamiento o recesion de Actividad
Econdmica.




Inflacid n anual n Argentina
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Factores que frenan inflacién Estancamiento o recesion de Actividad
Factores que aceleran inflacion
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la inflacion?

v" Accién del BCRA: pérdida de reservas y
endeudamiento (suba de Tasas).

Econdémica.

v’ Problema Fiscal del Gobierno.
v’ Expectativas inflacionarias.
v’ Devaluacién del Tipo de Cambio.

v" Evolucidn de Salarios.

Devaluacién y Salarios:

dos variables claves para

definir la inflacion en 2014

Inflacidn e Inflacidn estimada

e con evolucidn del délar v los salarios
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Inflacidn e Inflacidn estimada

En 2014, pese al probab|e S con evolucién del délar y los salarios

InTazan

proceso recesivo en materia RS
productiva, la inflaciéon va a
subir un importante escalén

respecto de 2013
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El u$s en Argentina ¢Como seguira el
—Oficial — Blue tipo de cambio?
14.0 Contado Ligu ——Dolar Tarjeta
12.0 L
10.0
8.0
6.0
4.0

Jan-13 Apr-13 Jul-13 Oct-13 Jan-14




Atraso del TCR en Argentina .
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Dificilmente el BCRA puede anclar

Argentina: Inflacion y Devaluacidn

de acd a fin de afio el uSs oficial a $8 s (1945-1988)
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é¢Hay casos en el pasado donde subieron las tasas de interés fuertemente

y finalmente no lograron frenar presiones cambiarias?
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En la medida que no se contengan las expectativas inflacionarias, tampoco

se frenaran las expectativas devaluatorias ni las presiones cambiarias
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En la medida que no se contengan expectativas inflacionarias,
el aumento necesario en tasas de interés debe ser mas alto para frenar

las presiones cambiarias y mas fuerte el proceso recesivo.
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