El sector agro industrial frente a

una nueva oportunidad
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Economia de la agro industria: Factores
claves

Posibilidad de

cambiar
1. Clima ‘ No, ex6geno
2. Precios relativos internacionales ‘ No, ex6geno

3. Precios relativos internos (tipo de cambio,
impuestos, restricciones al comercio, etc.) ‘ Si, a corto plazo

4. Infraestructura econémica (rutas, energia,
laboratorios, mercados, etc.) ‘ Si, a mediano y
largo plazos
5.  Politica inserci6n externa

Si, a mediano y
largo plazos
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laboratorios, mercados, etc.) Si, a mediano y
largo plazos

‘ Si, a mediano y

largo plazos

5.  Politica insercién externa

2015 con el precio de la soja mas bajo de los ultimos
14 anos (nivel productor, en relacion a otros bienes)

Precio Productor (FAS Rosario) en poder de compra canasta
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Renta (teodrica) del productor propietario
(margen neto por hectarea) - Zona Nucleo

Renta del productor propietario (Margen Neto) - Zona Micleo
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P portic de detes de Reviste Mdrgenes Agropecuaries, Balse de
Cereales de Cdrdoba, BORA ¥ otros fuentes.

Los precios relativos internos de la agro-
industria distorsionados por:

1. Carga tributaria (derechos de Se reduce gor lehmlnzaclon de
exportacion basicamente) DEen to 0S 108 pro uctos
menos soja (baja gradual)

2. Intervencién de mercados » Desaparece por

. . 7 9
(maiz, trigo, carnes) eliminacién de ROE'’s

3. Tipo de Cambio Real » Se intentara subir

14/12/2015



14/12/2015

Derechos de exportacion vigentes hasta
14/12/2015
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Derechos de exportacion vigentes desde
14/12/2015
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Reduccidén de carga fiscal segun productos
(millones de S, valores de 2015)
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Soja en silo-bolsas clave para recuperar
recaudacion y reservas

Ventas acumuladas de Soja
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;Cuanta soja puede salir al mercado hasta el
ingreso de la nueva cosecha?

Sube un Se mantienen Bajan un 30%
30% Stocks de stocks al nivel Stocks de

cierre campafla previa cierre
Stocks de arrastre 10.200 10.200 10.200
Soja remanente ciclo 2014/2015 17.000 17.000 17.000
Oferta disponible (1 de diciembre 27.200 27.200 27,200
2015)
Stocks de cierre (31 de marzo 2016) 13.260 10.200 7-140
Ventas diciembre 2015-marzo 2016 13.940 17.000 20.060
Precio FOB Soja (US$ / tonelada) 330 330 330
Ingreso divisas (millones US$) 5 4.600 5.610 6.620 [

Transferencia de productores y agroindustria de
Cdrdoba al fisco nacional en concepto de
Derechos de Exportacion en periodo 2002/2015
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14 anos de aporte al fisco nacional en concepto
de Derechos de Exportacion

&9

Monto
h%'.i" transferido $27é'p?£2'£8§5‘)0 00
e por Cordoba

Producto Bruto

Geografico de $319.000.000.000
Cordoba 2015

(estimado)

El deterioro de los numeros del campo explica
la situacion de sus proveedores
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Ventas nacionales de maquinaria agricola:
Nacional vs Importada
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Por eliminacion de DE y baja 5 pp en «complejo soja»
Cordoba recupera proxy $6.400 millones en Agro-Industria

En millones de pesos

Transferencia Cérdoba DE 2015

25:000 1 (estimado)
20.000 -
15.000 -
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5.000 = Maizy Sorgo
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o .~ ®Sojay derivados
; Se
: recuperan
-10.000 -
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Tipo de cambio real con Brasil.
S por real (ajustados por inflacion, a precios de 2015)
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Tipo de cambio real con Estados Unidos.
S por délar (ajustados por inflacion, a precios de 2015)
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Los costos de transporte (granos) se encuentran un
75% mas altos en USS que en USA 'y Brasil

Flete camion US$ por tonelada (2015) — Viaje 320 Km.
40 - 37,6

20
15 -

10

Estados Unidos Brasil Argentina (TCO) Argentina (TCP)

Nota: Tarifas sugeridas (FECOTAC, FADEEAC) en caso de Argentina. Tipo de cambio oficial $9.5. Tipo de cambio
paralelo 15.5$.

Una baja de los costos de transporte en délares
beneficiaria relativamente mas a regiones alejadas
de los puertos

Impacto del flete sobre precio Rosario Maiz y Soja segun distancia a puerto (2015)*
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Distancia a puerto Rosario
——Incidencia sobre Precio Maiz (Rosario)

——Incidencia sobre Precio Soja (Rosario)
*Con precios de granos y tarifas sugeridas de octubre 2015.

14/12/2015

10



Escenarios posibles en granos (situacion previa
a las elecciones)

Escenarios de politica impositiva y comercial

Escenarios Supuesto
1 {Basa) Continsidad de politica tributaria ¥ comercial actual
2 Eliminacién da ROE's sobee ol trigo y &l maiz

Eliminacion da ROE's trigo y maiz + Reduccion de derechos de exportacion sobre el trigo y 2l
mair | 1)

Eliminacidn de ROE s al trige ¥ maiz + Raduccion de derechas de exportation altrigo y maiz
{10r6) + Raduccion de derechos de exportacion al complejo sojera |Foroto 283)

Elirminacion de AOE s al trigo ¥ maiz + Raduccldn de derechod de exportacitn al trigo y maiz
{102} + Reduccian de derechos de exportacion al complejo sojens [Poroto 209

Ebiminacion de ROE'S y derachos al trigo y mal + Reducclbn de derechos de exporacion al
complejo sojero {Poroto 25%).

0 A PO,

Zona Malena - Sur de Cordoba- Productor
arrendatario

BOA Beal Modulo Agricola - Segiin Escenarios de politica comercial, evolucion tipo de cambio e

Inflacién
Tipa de cambio Esperade jun'16 [$ por USS)
R e 12N 11,3 128 13,4 16,0
1 s BG5S & -22.4% -18.6% -12.5% -10.6%
Y .
2 AL 14.7% -10.7% 4.1% -2.1%
3 -12.7% 3.3% 5:4%
4 -8.5% B.0% 10.1%
5 1% ASheesdienns 17.6%
[ 1.0 18.9% 2%
inuernads |+ osx s | 7.1% B.0%
inflacion | e 25.0% 0.0 3607 4575

Fuente: Elnboracion propia a partic de dotos de Rewisto Mdrgenes Agropecuarios, Bolsa de Cereales de Rosarin,
ACRA i ofros fusates.
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Eliminaciéon de DE + Correccion Cambiaria valoriza
transables: ;surgen ganadores y perdedores?

PROVEEDORE PROVEED R
iy’ INS sS
bradoras, oquimicos, s, Profesionales, 1
Cosechadoras, ertilizantes, Combustibles, ormatica, I&D, Transporte

Implementos, , ete.

Otros

Aceites, Harinas,

G j iy os) Bio-Etanol y Biodiesel
aves. tal;:%]:ss feed sustitutos carnicos y J
"lots, ete. lacteos, bebidas, otros
, etc.

[ Mercado interno

| Mercado Externo

Eliminaciéon de DE + Correccion Cambiaria valoriza
transables: ;surgen ganadores y perdedores?

Aceites, Harinas, A 1
aditivos, Bio-Etanol y Biodiesel

Granjas aves, tambos, feed sustitutos carnicos y
lots, etc. lacteos, otros

EXPORTADORES MERCADO INTERNISTAS

COSTOS t t
INGRESOS t t I l
PyQ
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Efectos de la devaluacion y la crisis 2002 en industria
lactea. Distincion segun «tipologia» de empresa
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mm Aumento de ingresos totales ——Aumento de costos totales*

* En promedio para toda la industria.
Fuente: Elaboracion propia en base a Lema y Gallacher (2004).

Comentarios finales
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Se abre una oportunidad para recuperar
mercados externos.

Exportaciones comparadas de maiz

307 (millones de toneladas)
26
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10

Millones de toneladas

2003/2005 2013/2015

Fuente: Elaboracion propia en base a USDA.

Argentina en el Mercado Mundial - Exportaciones
comparadas de carne aviar (volumenes 2014)
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Fuente: Elaboracion propia en base a WITS.
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Argentina en el Mercado Mundial - Exportaciones
comparadas de carne bovina (volumenes 2014)
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Fuente: Elaboracion propia en base a USDA.

Argentina en el Mercado Mundial - Exportaciones
comparadas de quesos
(volumen promedio anual 2012/2014)
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Fuente: Elaboracion propia en base a WITS.
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