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Maquinaria Agricola y Agropartes: Coyuntura
complicada y fuerte mejora en expectativas para
2016

En los ultimos afios el IERAL ha venido realizando una serie de mediciones en el marco
del Observatorio de Actividad y Competitividad de la Industria de Maquinaria Agricola y
Agropartes en la provincia de Cérdoba, con el apoyo del Consejo Federal de
Inversiones (CFl), Ministerio de Industria, Comercio y Mineria de Coérdoba y la
Asociacion de Fabricantes de Maquinarias Agricolas y Agrocomponentes de Cérdoba
(AFAMAC). Estas mediciones implican un conjunto de indicadores que son de interés
para el sector, algunos basados en fuentes secundarias y otros surgen del desarrollo
de relevamientos de informacion primaria, buscando tanto resultados de caracter
cualitativo y de percepciones como resultados cuantitativos sobre el nivel de actividad,
tanto en el mercado interno como en mercados externos.

Con los andlisis realizados en el marco de este estudio se tiene como objetivo mejorar
el conocimiento de la realidad del sector como asi también de los desafios y
oportunidades que se presentan para su desenvolvimiento.

Nivel de ventas

Al evaluar la evolucion del nivel de ventas totales en Argentina, sobre la base de cifras
publicadas por INDEC, es posible tener una visién de la dinamica de las ventas de
maquinaria agricola en los ultimos afios.

Realizando un andlisis de ventas a precios constantes del afio 2010, para reflejar
unidades vendidas totales con un adecuado criterio de agregacién, se obtuvieron cifras
estimadas de ventas totales para el afio 2015 (nacionales e importadas) que resultaron
10% inferiores a las del afio 2014, que también habia sido un afio de contraccion
(habian caido 32% respecto de 2013).

Las ventas se ubicaron por debajo del nivel de 2013, y muy lejos de los niveles
alcanzados en 2004, 2007 y 2008 (valores mas elevados de la ultima década). De
hecho, el nivel de las mismas estimado para 2015 es muy similar al del afio 2009 (el
cual implicoé una caida del 50% en relacién a 2008) y resulta el mas bajo en los ultimos
12 afios.
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Ventas de Maquinaria Agricola al mercado interno - $ constantes- (2003-2015)
Miles de millones de $ constantes de 2010

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015*

Fuente: IERAL sobre la base de INDEC. *2015 es estimado sobre la base de informacién de 9 meses del afio.

Las cifras precedentes reflejan las ventas agregadas del sector, que incluye
Cosechadoras, Tractores, Sembradoras e Implementos Agricolas varios. Sin embargo,
existen fuertes diferencias en la situacion de caida de ventas acumulada de las
diversas maquinas incluidas. Entre 2011 y 2015 (estimado) el nivel de ventas de
Cosechadoras y Tractores disminuye 27% (considerando maquinas nacionales e
importadas) y en el caso de Sembradoras e Implementos disminuye 57%. En el primer
grupo, si se considera la evolucion de ventas de maquinas nacionales, se puede
apreciar un importante incremento por sustitucion de maquinas importadas, pero en el
marco de un mercado mucho mas pequefio para estos productos. En el segundo
grupo, la mayor parte de las ventas son nacionales, de modo que el andlisis revela
similares resultados cuando no se consideran ventas de importados. También el
incremento en el rendimiento de las maquinas y la existencia de un parque de
magquinarias relativamente actualizado pueden estar influyendo en la tendencia bajista
de las ventas, ademas de aspectos coyunturales.

A los fines de contar con mayor informacion de la realidad sectorial, se desarroll6 una
medicion de Utilizacion de Capacidad Instalada en firmas lideres de Maquinarias
Agricolas y Agropartes de Cordoba. Para ello, se construyd un indicador que refleja el
grado de utilizacion de la capacidad en los diferentes turnos en que trabaja la firma. Se
presenta actualizacion hasta el tercer trimestre de 2015.

Mientras en 2011 el nivel de ocupacién de las firmas lideres se ubicaba en 92%,
durante el 2012 (que como fue analizado fue un afio de caida en el nivel de ventas) el
nivel de utilizacién cay6 bruscamente al 74%, para luego descender al 68% en 2013.

En el afio 2014, el nivel de ocupacion se mantuvo en el orden del 60% tanto en el
primer trimestre como en el segundo. Al cierre del 2014 el nivel de utilizacion de
capacidad instalada del sector no presentd una variaciébn muy significativa, ya que
alcanzé el 61%, entre las empresas lideres consultadas.
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Finalmente, en primer trimestre del afio 2015 se evidenci6 un nivel de ocupacion
minimo histérico, en torno al 56% de utilizacion de la capacidad instalada, que fue
revertida parcialmente en los trimestres siguientes. Con cifras hasta el tercer trimestre,
se puede estimar un nivel de ocupacién promedio del 59%, que es el minimo en los 7
afios de medicion realizados.

Indicador de Utilizacién de Capacidad Instalada en el sector de Maquinaria Agricolay
Agrocomponentes de Cordoba (UCIMAC) — version limitada a 7 firmas lideres

Porcentaje de Utilizacién de Capacidad — Ponderacién simple entre firmas
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Fuente: IERAL sobre la base de relevamiento propio. *2015 corresponde el estimado con cifras hasta el tercer
trimestre. Nota: Se trata de un relevamiento de firmas lideres realizado sobre la industria de Maquinaria Agricola y
Agropartes de la provincia de Cérdoba.

Competitividad y sesgo anti-exportador

Para la medicion de factores de competitividad, se vinculan los resultados de
exportacion con la evolucion de precios de exportacién (considerando una variedad de
maquinas y partes diversas representativas) y costos de produccion (en este caso se
presenta la evolucion salarial).

Desde el punto de vista sistémico, gran parte de las maquinas y partes producidas en
el pais son competitivas en el mundo y tuvieron un importante grado de insercion
internacional en los ultimos afios. Sin embargo, la evolucion de la macroeconomia
condiciona las posibilidades de colocacidn efectiva de estos productos en el tiempo,
dado que se trata de un mercado global competitivo.

De acuerdo al andlisis de precios de exportacion realizado, puede apreciarse que
existi6 un crecimiento brusco entre 2005 y 2008, coincidiendo con un periodo de
estabilidad del tipo de cambio, en presencia de inflacién.

Asimismo, a partir del aflo 2009 se aprecia un ritmo de crecimiento menor, debido a un
agotamiento de las posibilidades de trasladar al mercado mundial incrementos de
precios acordes a la inflacién interna de Argentina, y también posibilitado por un mayor
deslizamiento del tipo de cambio en el pais.
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Si se analiza la evolucion de precios y salarios, tomando a estos ultimos como
indicador de costos, puede apreciarse que pasado cierto tiempo de desacople, el
fendbmeno resulta una limitante de la rentabilidad de las exportaciones, por lo tanto la
dinamica de precios interna implicada en los salarios, ante una politica de apreciacién
cambiaria, se constituye en reflejo del sesgo anti-exportador existente.

La caida en las exportaciones ocurrida entre 2012 y 2015 puede entenderse en este
contexto, debido a la imposibilidad de trasladar incrementos de costos a los mercados
externos, cayo la rentabilidad, y con ellos los incentivos para exportar.

Puede apreciarse que entre 2005 y 2008 los precios de exportacidn crecieron 32,4%
por afio, mientras que entre 2008 y 2013 sélo lo hicieron 3,8% anualmente. Si
ampliamos el céalculo hasta los datos estimados de 2015, en el periodo 2008-2015 el
crecimiento de precios de exportacion fue de -0,8% por afio, mientras que los salarios
en dolares crecieron por encima de 9% anual en el mismo periodo. Es importante
destacar que a largo plazo en el mercado mundial las manufacturas experimentan un
incremento de precios que se ubica en menos de 3% en promedio.

Evolucién de precios de exportacion de maquinarias agricolas y agropartes comparado con
salarios y exportaciones del sector (medidos en ddélares)
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Fuente: IERAL sobre la base de UN-COMTRADE, Mercosur Online, MECON Yy estimaciones propias. *estimacion

Evolucion de percepciones sectoriales y cambio de expectativas

En el marco del observatorio sectorial ya citado, también resulta fundamental medir las
perspectivas en relaciébn a ciertas variables econ6micas claves por parte de los
empresarios del sector. Los relevamientos realizados durante los Udltimos afios
permitieron contar con la evolucion y las expectativas existentes en el conjunto del
sector, incluyendo a un numero significativo de firmas, de tamafio diverso y que
cubren casi la totalidad de productos del sector fabril de maquinas y agropartes de
Cérdoba.
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Haciendo referencia a la rentabilidad, una de las principales variables clave para la
sostenibilidad de la actividad economica, en el afio 2013 el 76% de las empresas
consultadas esperaba que esta variable disminuya (el porcentaje de firmas inclinadas
hacia el pesimismo en esta variable se encontraba elevado), mientras que el 15%
esperaba se mantenga constante y el 10% que percibiria un aumento considerable. En
2014, el 66% de las empresas consultadas considerd6 que la rentabilidad habia
disminuido en comparacion con 11% que observd un incremento. El 2013 la porcién de
percepciones negativas era 5 veces la de las positivas, mientras que en 2014 el
multiplo se elevé a 6.

En el transcurso de 2015, se observé un incremento en el porcentaje de empresas que
consideraban que su rentabilidad habia caido, siendo un 74% del total consultado
(35% disminucion considerable y 39% disminucion moderada), frente a solo 7% que
percibié un aumento considerable, el mdltiplo se fue a 10.

Para el afio 2016, las expectativas respecto de la rentabilidad cambiaron bruscamente,
teniendo un 31% de firmas que esperan un incremento y sélo 19% que anticipan una
disminucién, de modo que la relaciéon se ha inclinado hacia el terreno del optimismo.
No debe perderse de vista que una gran porcion de empresas, 50%, considera que la
rentabilidad se mantendra constante, es decir que no se recuperara en relacién con las
caidas de afos previos.

Finalmente, se sintetizan las mejoras de expectativas en las variables clave principales:

e Para el 50% de las empresas la rentabilidad se mantendra, un 19% considera
gue estard peor y un 31% que mejorara.

o El 18% de las firmas considera que el nivel de empleo total aumente, frente a
un 14% que estima que disminuira. La proporcién de firmas que anticipan
decrecimiento en el empleo se reduce a cerca de la mitad en 2016, de acuerdo
al relevamiento de expectativas realizado.

e El nivel de utilizacién de la capacidad instalada se mantendrd constante
para el 56% de las empresas, el 33% esperan que se incremente y el 11%
considera que caera, lo que refleja un cambio favorable de parametros respecto
a 2015.

e El 56% de las empresas espera aumenten las cantidades vendidas totales
mientras que s6lo 12% anticipa una disminucion, lo que refleja un brusco
cambio de expectativas (estas cifras también incluyen una mayor expectativa
de exportacion).
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Percepciones sobre principales variables de las empresas de Maquinaria Agricola y Agropartes de
la provincia de Cérdoba

¢ Qué sucedi6 con las variables clave de la empresa?
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Fuente: IERAL.

Comentarios finales

A modo de cierre, es conveniente resaltar la grave caida de ventas acumulada hasta
2015 y los bajisimos niveles de ocupacion de las plantas industriales del sector,
mayoritariamente ubicadas en el interior de Cérdoba y Santa Fe. También es
importante sefialar que esta realidad tuvo un impacto bajo en el empleo, ya que la
mayor parte de las firmas ha mantenido la cantidad de puestos de trabajo, aun en
contextos de fuerte reduccién de rentabilidad. Las exportaciones fueron fuertemente
castigadas por la dinamica interna de costos, luego de haber sido uno de los sectores
de mayor dinamismo exportador. Las expectativas en relaciéon con las variables clave
del sector reflejan un mayor optimismo para el 2016, tanto en materia de ventas,
como en rentabilidad, empleo y ocupacién de capacidad instalada.



