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Mal desempeno economico

argentino: Problema de muchas
décadas




Decadencia Econdmica, agravada desde

mediados de 70s
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PIB per capita Argentina Clasificacion | Clasificacion | Evolucion Argentina
respecto: 1970 2008 1970-2008

PIB per capita del mundo 1,99 1,65 ‘

PIB per capita paises de altos ingresos

de la OCDE 0,49 0,33 ‘

PIB per capita paises de América Latina 2,46 2,08 ‘

PIB per capita paises de Ingresos altos 0,51 0,35 ‘

PIB per capita paises de Ingresos 3,00 217 ‘
medios

PIB per capita paises de Ingresos bajos 10,40 5,78 ‘
Participacion Argentina en el comercio 0,45 0,40 ‘

mundial

Argentina perdio posiciones en el mundo




Indicadores institucionales y otros también lo demu

estran

Indicadores Institucion que lo elabora CILsificaci()n a | inicio [Clasificacion actual Hvolucién
Libertad en el mundo: Freedom House Parcialmente libre Libre
Libertad Civil y Derechos Politicos (1972) (2010)
. Parcialmente libre Parcialmente libre ‘
Libertad de Prensa Freedom House (31-45) (2002) (49) (2010)
indice de Libertad Econdémica HF and WSJ 22° 135° ‘
(1995) (2010)
indice de Percepcién de la Corrupcion HF and WSJ 24° 106° ‘
P P (1995) (2009)
indice de Competitividad Global World Economic Forum 45° 87° ‘
P (2000) (2010)
. . ) 40° 75° ‘
Capital Access Index Milken Institute (2000) (2009)
indice de Desarrollo Financiero World Economic Forum ar° 52° ‘
(2008) (2010)
. ] N L 6° 7° ‘
Country Risk (escala 0: mejor - 7:peor) OCDE Consensus Classification| (2000) (2010)
Knowledge Economic Index Banco Mundial 40° 59° ‘
9 (1995) (2009)
Global Information Technology Report WEF with INSEAD 76° 91° ’
gy Rep (2004) (2010)
. . . 930 115° ’
Facilidad para hacer negocios Banco Mundial (2006) (2011)
o Medio Alto
Indice de Desarrollo Humano PNUD (1980) (2010)
pe . (o]
Indice de Globalizacion KOF Institute 1980: IDHArg > IDHChi 70 ‘
2000: IDH,,, = IDH,
2010: IDH, < IDH,




¢, Encontramos la formula del

crecimiento a largo plazo?
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Evolucién del PIB 1998-2010
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Nota: 2010 estimado
Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea en base a FMI

Participacion Argentina en exportaciones
y PIB mundial 1997-2009

;Z:Z B X Arg/ X Mundial = PIB Arg / PIB Mundial §
Argentina va 08%- : °
recuperando su ©
participacién en PIB~ ** g g
mundial de 1998, en  osx

0,2% -

una economia mundial
gue crecio mucho

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a FMI y Comtrade
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Situacion internacional favorable pocas
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18 - 150
16 |- A —— Tasa de interes (eje izq.) . | 140
14 +f\ Términos de intercambio (eje der.) 7/ a0
12 -

ol \\A S - 120
8- - 110
> 100
4
, 90
O—r—r—r—7T+—77+—7 777+ 77T+ T T+ T T+ 1771711 80

1980
1982
1984
1986
1988
1990
1992
1994
1996
1998
2000
2004
2006
2008

2002

100

Base 1993



En % del PIB
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Los “superavit gemelos” muy atados a elementos

3,2% 3,1%

0,
3,9% 3,7% 3.5%
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¢,Actual superavit comercial
muestra una Argentina
competitiva? En realidad,

superavit esta muy ligado a los

favorables términos de

extraordinarios

. DEG
Utilidades Anses
Utilidades BCRA
= Fin AFJP
Traspasos AFJP
Retenciones

s DCB

el

millones de u$s

intercambio de estos ultimos anos
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Sin ingresos que no
existian a comienzos de
la década, actualmente

existiria un déficit

primario nacional
superior a 5% del PIB

Saldo Balanza Comercial Argentina
2000-2009

N
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a Mecon



Var. i.a.

¢, Se puede crecer sin inflacion?

Crecimiento PIB e Inflacion en paises LA

ultimo ano
25%
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¢Inflacion no afecta a los
pobres?

Var. i.a.

Nivel general Alimentos y bebidas



BRA: 50%, Resto: 17%
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¢,Brasil vuelve a ocultar problemas de competitivida d de
iIndustrial local?
Crecimiento anual de las exportaciones industriales (Var % i.a.)
[ Brasil [ Resto Total
BRA: 27%, Resto: 18%
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Exportaciones industriales

competitividad.

en 2010 similar a 1997: aumentan mucho a Brasil, no
tanto al resto de paises . Estar atentos a los crecientes problemas de



Secretos de los paises que

crecieron mucho




Educacion y Salud (+ pero no

siempre, la clave es la calidad) (Barro 1991y

2009, Barro Lee, Easterly 2001, Benhabib 1994)

Gasto Publico (+ pero de capital no

de consumo) (Barro 1991 y 2009, Barro Lee,
Easterly 2001, Benhabib 1994)

Gasto en Investigacion y

Desarrollo (+) (De Gregorio 2004 y Barro
2009)

Imitar Tecnologias o ldeas (+)
(Eastearly 2001)

Insercion Externa (+) (acceso a
mercados, ambiente competitivo, ideas

innovadoras y adquisicion tecnologia)
(Barro 2009, Barro y Lee, Frenkel y Romer, Levine,
Sala-i-Martin 1997)

Respeto de la Ley, Derechos

de Propiedad, Democracia (+)
(Barro 2009, Durlauf y Quah, Sala-i-Martin, Alesina)

Inseguridad, Corrupcion (-) (sala-i-
Martin 1994 y Mauro 1995)

Inflacion (-): nivel y variabilidad (arro
2009 y Levine)

Distorsiones en precios de

bienes de inversion (-) @aro 1991,
Eastearly 1993, Sala-i-Martin 1994)

Facilidad para hacer negocios
(+) (Banco Mundial 2005)

Términos Intercambio (+) garro
2009, Eastearly 1993)



Exitosos: Inversion y Exportaciones crecieron mas que Consumo

Var. % anual

Var. % anual

Var. % anual

Chile: expansion DA durante H.Kong: expansion DA durante India: expansion DA durante
ciclo de alto crecimiento ciclo de alto crecimiento ciclo de alto crecimiento
16% = 1% S 14%
= =
14% S 12% 5 12%
. £ <
12% E 10% % 10%
10% ® 7 e
8%
6% 6%
6%
4% 4% 4%
% . 2% 2%
nog 0% 0%
Corea: expansion DA durante Malasia: expansion DA durante Tailandia: expansion DA durante
ciclo de alto crecimiento ciclo de alto crecimiento ciclo de alto crecimiento
20% = 14% 5 1%
= =
§ 1% g 12%
. € £
15% s 10% s 10%
3 P
A 8% 8%
10%
0% 6%
5 1% 2%
2% 2%
o N N3
China: expansion DA durante. ciclo Irlanda: expansion DA durante Japén: expansion DA durante
de alto crecimiento ciclo de alto crecimiento ciclo de alto crecimiento
14% = 18% e 12%
§ 16% §
12% 32 i g 10%
10% B 1% & 8%
8% 10% 6%
6% 8%
6% 4%
4%
1%
0% 0% 0%

Consumo  Gasto Publ. Inversion Expo Consumo Gasto Publ. Inversion Expo Consumo  Gasto Publ. Inversion Expo



Argentina Competitiva,

Productiva, Federal,
(Responsable, Solidaria)




¢, Por que una Argentina
Productiva ?

Personas con mala insercion laboral — Il trimestre 2

2 G=

010 (en millones de personas)

Asalariados Cuenta-
PROVINCIA| Desocupados informales, propistas de TOTAL %o Pob. Total
suboc. y PE baja product. N\
Total 1.5 4.8 2.9 9.1 22.5%
Bajo Salario 1.5 1.6 0.8 3.9 9.6%

/

Se necesita crear mas EMPLEO, de CALIDAD, en
actividades SUSTENTABLES. EXPORTACIONES
son claves, y por ende la PRODUCCION
REGIONAL



Chile
Brasil

Uruguay
Colombia

Peru

Fuente: IERAL DE Fundaciéon Mediterrdnea en base a WEF

Tanto los periodos con tipo
de cambio muy bajo como
los de alta volatilidad
cambiaria no han resultado
buenos para la
competitividad del pais.
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Venezuela

¢,Por gué una
Argentina
Competitiva?

indice de
competitividad
global 2010
(87°sobre 139
paises)

Rodrigazo

Hiper

3,65
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[ERAL ¢Por qué una Argentina -
Federal?

No existio convergencia entre provincias

6,0
=@==PBG pc 5 mas ricas /5 mas pobres
55 - 55
50 - 4,9
4,5 +
4,0 - 4,1
3,8
3,5
3,0 T T T
1970 1980 1993 2005 ; X
@ Distribucion de la
< poblacién por
ey . .
Se necesita reformular el SNy provincias
Federalismo Fiscal , pero para N GII
gue las regiones crezcan con los { (__,_,?'
viejos incentivos no alcanza. ¥ g —
2 L2ate
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En % del'PIB

20% 4

-49% |

Resultado Financiero del Sector
Publico Nacional (1900-2009)
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¢,Por gué una
Argentina
Responsable?
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¢, Por que una Argentina

Solidaria?

Tasa de Pobreza por aglomerado 2009
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Fuente: Estimacion propia en base a FIEL



Lineamientos para una

estrategia macro
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[ERAL Para una Ar_g_entina 5
Competitiva -

 Promocion a exportaciones : mejoras genuinas de competitividad: agencia
integrada de promocion de Inversion y Exportaciones (INEX)

» Coordinacion con agencias de promocion de exportaciones y de
desarrollo productivo (innovacion, capacitacion, productividad, etc)

* Evaluacion de impacto de las politicas.

* Presion Tributaria: Bajar impuestos en forma gradual. Impuestos a cuenta.
Incentivos para la formalizacion.

 Retenciones :
« Eliminar para productos industriales y de economias regionales (las del
5%)
* Reduccion gradual para resto, pero mayores para productos primarios

gue para procesados (como sector aceitero), pero no para Gasto
Corrientes, sino con asignacion excluyente a

« fondo anticiclico,
« fondo infraestuctura,
« escalamiento en la cadena productiva de los productos primarios




[ERAL Para una Argentina
Competitiva

 Tipo de cambio : competitivo pero sustentable (ahorro fiscal) para que
funcione en el nuevo contexto internacional

» Costos de transporte y logistica : claves para la competitividad

» Politicas para reducir costos: infraestructura (puertos, vias navegables,
rutas, tren), competencia entre operadores de transporte

% (e

 Mercosur: potenciar en su doble rol:
- Mercado ampliado
- Herramienta de negociacion con terceros mercados

- Seleccidon de mercados: BRICs, pero también sub — BRICs, mercados
dindamicos con estructuras producitvas complementarias a la de
Argentina

Sector Privado

* EXxportaciones: entrenarse para vender en lugar de esperar que
“nos vengan a comprar”

Gobierno

e Superar la falsa contradiccion entre mercado interno y mercado
externo



Para una Argentina o |
Productiva | -

» BICE - BNDES: Sin Y " Crédito Banca
repetir errores del ] Privada / PIB
pasado.

Lo . ] srgenting . Fuente: Cepal

o Créditos hipotecarios

ajustables por salarios a

100%

partir de fondos ANSES: N Crédis Hinorecaric
” " : wl | | wow O redito mipotecario
seguro” para asalariados i P

y para futuros jubilados. O N
Aclaracion: no hay sustitutos perfectos | | | || | | e

para una baja inflacién, un reducido s | | L F 22

rIeSgo pal,s y adecuadaS reglas de . Estados ‘Re'no Un'do‘ Espafia | Canada | Chile | México | Ar,;‘na

juego Unidos i ’

Fuente: Argentina en base a BCRA (2010), resto en base a Banamex
(2006)



Para una Argentina
Federal

Importancia relativa del Gasto Nacional Primario en prov incias y
la Coparticipacion - Ordenadas segun NBI
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Ademas de que las provincias recuperen participacion en la renta fede ral, se
requiere un reparto entre provincias mas racional y menos discr ecional , y
considerar otros elementos que influyen regionalmente, como la distribucion del gasto
nacional entre provincias



[ERAL Para una Argentina

3> (e,

Un pais que carga con muchos

eventos de inseguridad juridica en

su historia necesita, ademas de
principios republicanos basicos
(Division de poderes, libertad de
prensa etc.), generar un conjunto
de reformas y reglas que le
devuelvan paulatinamente
transparencia, credibilidad y
estabilidad a la gestion publica

Resultado Primario - Argentina y Chile
10% = g
Chile ~ ®
8% 4+- 00 e e
m Argentina X
™ e o X
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» Fondo Anticiclico (Chile);
* Reglas Fiscales (Brasil);

» Meritocracia en Sector Publico
(Nueva Zelanda);

e Sistema de Evaluacion de
Inversiones en Sector Publico
(Chile)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Nota: Consolidado para Argentina no incluye municipios por falta de datos.
El valor del resultado primario para el total de provincias argentinas es estimado para 2009.
Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a DIPRES y Mecon.

Fondo Anticiclico:
» Fondo de Ahorro para usar en recesiones

 Clave para evitar oscilaciones en Tipo de
Cambio Real



Para una Argentina Solidaria y Productiva

Transferencias condicionadas
(al modelo de AUH, pero ampliando la
condicionalidad para incluir rendimiento
escolar)

Gasto Publico Social (incrementar
y/o eficientizar la participacion de los
gastos en salud y educacion,
fundamentales para la formacion de capital
humano)

Universalidad (asegurar un ingreso
universal basico a nifos, adultos mayores
y excluidos, al margen del sistema de
prevision social)

Escolaridad extendida (ampliar la
duracion de la jornada escuelas publicas —
aumenta calidad de la ensefnanza e
inclusion social- siguiendo modelo chileno
y experiencias en Mendoza y Cordoba)

Educacion media (mejorar calidad —
docentes-, enfasis en Matematicas, becas
para garantizar inclusion, permanencia y
graduacion)

Educacion técnica (volver al modelo

argentino del siglo XX y generar también
alternativas vocacionales)

Educacion superior (dirigir la
eleccion de carrera universitaria, por
ejemplo con becas —"mas ingenieros”)

Plan de capacitacion masivo y

descentralizado (involucrar a
gobiernos locales y empresas, generar
incentivos para la descentralizacion,
responder a necesidades efectivas del
sector empresarial)



Timing de las politicas y la

necesidad de acuerdos basicos




[ERZ Importancia de Acuerdos

Espana: Pacto de la Moncloa (1977). Objetivos:
Inflacion, Desequilibrio Externo, Competitividad, Pacto Argentina 1973
etc.

E

Politica macro no era
consistente con objetivos
de variacion en precios y

salarios

Irlanda: Programa de Recuperacion Nacional
(PRN), acuerdo por tres ainos entre el gobierno,
las empresas y las agrupaciones gremiales.

Obijetivos: Impuestos, Competitividad, etc.
Var. % anual

Macroacuerdos Espafna: 1977 - 1986 .
© 180% - — Inflacién
= «=8==Salario industrial
Afo Pacto Social Bandas Subas Inflacion E ==8== Of erta Monetaria (M3)
Salariales  Salariales S 150% - em@===Gasto PUblico
@
1977 - - 25% 24,5% ._‘3 120% -
©
1978 PI\";I‘CtOT de 50000 20,5% 19,8% >
oncloa 2 90% |
1979 ABI - 14,1% 15,7% §
©
S5 60% -
13-16% 15,3% 15,6% =
1980-81 AMI 11-15% 13,2% 14,6% 2
2 30% -
1982 ANE 9-11% 12% 14,4% ®
T
0%
1983 Al 9,5-12,5% 12,3% 12,2% 0
7 a0 8 80¢ 1973 1974 1975
470 ,070
1985-86 AES 5,5-7,5% 8.1% 8.8%




LER, ¢, Shock o Gradual? ¢ Acuerdos? e

Shock ‘

Gradual

Con
Acuerdos

* Modelo Exportador
(Competitividad,
“marca pais”)

» Fondo Anticiclico
* Reglas Fiscales
* INDEC

* Reduccion Inflacién
* Reduccion de
Presion Tributaria
* Meritocracia SP
» Evaluacion de
Inversiones

Sin
Acuerdos

e Infraestructura para
desconcentrar e
insercion externa

» Capacitacion masiva

* Federalismo mas
racional, sin tanta
discrecionalidad.

* Infraestructura
e Financiamiento
produccion e
inmuebles
» Educacion para el

trabajo

» Doble jornada
escolar
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