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En 2008 se abre una nueva etapa para la economia

argentina
Evolucién del empleo privado formal
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Empleo: si los costos laborales suben, el costo del capital
debe bajar
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La nueva
etapa coincide
con el
deterioro del
cuadro fiscal y
el aumento de
las presiones
inflacionarias



Empleo: si los costos laborales suben, el costo del capital
debe bajar
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Empleo privado: resta mucho por avanzar

Participacion del empleo privado formal en el total de la poblaciéon

Por regiones
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¢, Como recuperar dinamismo en la creacion
genuina de empleos?

- Reducir la incidencia de costos extra salariales
(impuestos al trabajo, industria de juicio, etc.)

- Bajar el costo de capital y multiplicar el acceso al
financiamiento de largo plazo

- Explotar de un modo mas integral las ventajas
competitivas del pais: 17 sectores, 2,8 millones de
empleos

Estabilidad: condicion necesaria pero no suficiente para recuperar
dinamismo en la inversion y el empleo



La confirmacion de que existen oportunidades para

aprovechar
Participacion en las exportaciones mundiales
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a Comtrade
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Oportunidades, ;como aprovecharlas?

- Dejar atras la falsa contradiccion entre mercado
iInterno y externo

- Relevancia de las senales de precios

En productos comercializables internacionalmente:
a)Si, por la excesiva proteccion, los precios locales son
muy superiores a los del mercado mundial, se pueden
alimentar burbujas con empresas poco competitivas
internacionalmente. Ante la menor dificultad,
demandaran subsidios.

b)Si, por excesivas regulaciones, los precios locales
son muy inferiores, se termina desalentando la
inversion (caso del gas, petroleo, carne vacuna, etc.)



Oportunidades, ;como aprovecharlas?

-Hacer frente a las verdaderas contradicciones
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Propuestas concretas, a modo de ejemplo...

Agencia de competitividad

Directorio Publico - Privado

T INEX




Argentina, la agenda en tres indicadores

Participacion del empleo privado formal en el total de la
Participacion en las exportaciones mundiales poblacion, por paises

1,60% 0,05% 40,0%
140% — 8,8‘513' 35,0%
o | rasi - 0,04%
120% - 0,04% 30,0%
1.00% Uruguay (eje [ 0.03% .
0,80% derecho) 0,03% 25,0%
0,60% [ 0.02% 20,0%
0.40% |- e | 0,02%
0.20% Argentina - 0,01% 15,0%
£V 70 = - 0,01%
0,00% — T T T 0,00% 10,0%
- N MO ¥ O © N~ 0 O O
2888383888385 5,0% ; ; .
N AN AN AN AN N N N N N
Argentina Brasil Espana

Riesgo Pais

700

600

500 /

400 / === Argentina
300 / Brasil

200

100

0 T 1
2007 2010




Argentina, los temas de coyuntura

PIB potencial y observado
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base al INDEC y BCRA

- Con gran capacidad ociosa, politicas de demanda
- Con poca capacidad ociosa, los instrumentos cambian



Argentina, la caja de las empresas y la inversion

Trayectoria de la inversion y de la caja de las empresas
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Fuente: IERAL en base al balance de 20 firmas industriales que

cotizan en bolsa y datos de importaciones del INDEC

Empresas Industriales: Costo de Vta. / Facturacion

en base a balances de 20 empresas vinculadas a la industria
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea en base a Bolsar



Argentina, ;como sera el aterrizaje?

Importaciones totales
Variacion interanual
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Argentina: crecimiento potencial vs observado

-Con la actual tasa de inversion, el potencial de crecimiento
esta entre 4% y 4,5%

-Mientras mas se fuerce la demanda, mayores presiones
inflacionarias y demanda de importaciones

-Mientras mas se amplia la brecha entre potencial y
observado, mayor riesgo de “aterrizaje forzoso” para la
economia

-Para crecer a mas de 6%, la tasa de inversion deberia
subir de 22% a 25%/26% del PIB



El tipo de cambio real, cerca del “1 a 1”’; pero el dolar de hoy
es bien distinto al de fin de los 90

TCR: Dolar contra canasta de monedas

Base 100=marzo 1973

115,0

110,0

105,0

100,0

95,0

90,0 f\fw\gﬁ\v

85,0 V\‘

80,0

75,0

70,0
25538588388883<
E35383538383636

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a Freelunch



