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Después de un ano para el olvido la
maquinaria agricola renueva expectativas
en 2019

El IERAL, con el apoyo de la Asociacibn de Fabricantes de Maquinaria Agricola y
Agrocomponentes de Cérdoba (AFAMAC), el Gobierno de la Provincia de Cordoba vy el
Consejo Federal de Inversiones (CFl), desarrolla un seguimiento propio de este sector,
que permite complementar las cifras que releva INDEC.

A partir del examen de la informacion recabada se destacan: a) se confirma la
importante caida en la cantidad de unidades vendidas que se experimenté en 2018,
qgue fue del orden de 34% a nivel nacional (el cuarto trimestre fue un poco menos
sombrio que los primeros tres, dando lugar a un posible inicio de recuperacion), b) en
la medicién de Coérdoba se percibe un menor nivel de retraccion (23%), dejando al
sector con un nivel de ventas 21% superior al de 2015; c) el nivel de ocupacion de las
plantas industriales lideres de Cérdoba se ubicd en 68%, lo que implica una reduccion
de 8 p.p., pero también el segundo mejor registro en 5 afos; d) siguen existiendo
expectativas favorables para 2019, debido a la expectativa de una buena cosecha, que
pudieron ser ratificadas en el marco de la feria Expoagro, realizada en San Nicolas en
las Gltimas semanas.

Ventas del sector de Maquinaria Agricola y Agropartes a nivel
nacional

En funcién de los datos publicados por INDEC relativos al cuarto trimestre se puede
confirmar la profunda caida de la actividad que sufri6 el sector de maquinaria agricola
y agropartes en el afio 2018, aunque también se presentan indicios que vaticinan un
comienzo de recuperacion. El panorama difiere segun el rubro considerado

Las cosechadoras y los tractores fueron los que mas vieron desplomar sus niveles de
ventas en el cuarto trimestre de 2018, un 61% y 46% respectivamente. De esta
manera las cosechadoras cierran el afio con una desplome del 46%, mientras que para
los tractores el rojo fue del 36%.

Si bien para los casos de los implementos y las sembradoras la situacion es igualmente
negativa, las caidas en las unidades vendidas son menos pronunciadas, presentando
una disminucién interanual en el cuarto trimestre del 17% para las primeras y del 25%
para la segunda. En estos rubros el 2018 también culmina por debajo del afio anterior:
los implementos con un negativo del 24% y las sembradoras con una caida del 21%.
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Finalmente, al analizar la suma de unidades totales, el declive de las ventas es del
33% en el cuarto trimestre, mientras que en el acumulado del afio la disminucién es
del 30%. Si consideramos un indice de cantidades vendidas ponderadas, las caidas en
cuarto trimestre y en 2018 son del 42% y 34%, respectivamente.

Como se ha mencionado en informes anteriores, el sector se vio inicialmente muy
perjudicado por la sequia que afecté a la cosecha de la pasada campafia, reduciendo
de manera notable la rentabilidad del sector agropecuario. Luego, se le afadié la
inestabilidad macroecondmica en la que estuvo inmerso el pais que implico una fuerte
devaluacién del peso, trajo consigo recesion econémica y generd una fuerte restriccion
del crédito, siendo esta ultima una variable relevante, debido a que una gran parte de
las ventas de maquinaria agricola se concretan mediante financiamiento.

Variacion de las unidades vendidas totales
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de INDEC

Si se analiza la evolucién trimestral de las ventas, como fuera sefialado en informes
anteriores, en todos los rubros la desaceleracion que comenz6 en el tercer trimestre de
2017, torndndose variaciones negativas en el afio 2018. En el mismo sentido, luego de
observase una estrepitosa caida en los niveles de ventas en el tercer trimestre de
2018, en el cuarto trimestre de 2018, se percibe un freno en la caida e incluso una leve
reversién en algunas ramas.

Esta situacion se presenta en todos los rubros de maquinaria, con la excepcion de las
sembradoras que presentan una mayor disminucion interanual de sus ventas en
relacion al trimestre anterior. De todos modos, el agregado total refleja un
debilitamiento de la caida en las unidades vendidas.

Revista Novedades Econdmicas — 22 de Marzo de 2019



|
[ERAL (i AL

Variaciones interanuales de ventas de Maquinaria Agricola

En % respecto al mismo trimestre del afio anterior — Il Trim 2016 — IV Trim 2018
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea sobre la base de INDEC.

Por otra parte, es oportuno poner en contexto la situacion de cada rama que compone
al sector. Luego de que las unidades venidas crezcan fuertemente durante el afio 2016
y 2017, en el 2018 se revirtio parte de la recuperacion, dejando un resultado dispar.

Por un lado, las ventas cosechadoras y los tractores que se encuentran un 14% y 15%
por encima de 2015. Estos rubros son los que mejor desempefio tuvieron en 2016 y
2017, pero asi también los que peor performance mostraron en el afio 2018.

Desde esta perspectiva, la mejor situacion relativa la ostentan las sembradoras, que al
igual que las cosechadoras y los tractores tuvieron en 2016 y 2017 desempefio muy
positivos. Sin embargo, como se observd més arriba, no sufrieron un desplome tan
pronunciado en las ventas en 2018. Esto explica por qué en el ultimo afio se
vendieron 57% mas unidades que en 2015.

En el caso de los implementos, las ventas de 2018 estuvieron solo 6% encima de las
de 2015, aunque a diferencia del resto de los rubros, el impulso en las ventas en los
dos afos anteriores habia sido bastante menor.

Finalmente, considerando el global de ventas de los cuatro rubros en conjunto, el
incremento respecto a 2015 es del 14%, reflejando que el 2018 borré una parte
importante de la recuperacién que el sector habia experimentado en 2016-2017, y
ahora se trasladan las expectativas al 2019.
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Unidades vendidas de Maquinaria Agricola al mercado interno (nacional e importada) por rubro.
indice base 2015=100
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Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de INDEC.

Maquinaria Agricola y Agropartes producidas en la Provincia de
Cordoba

Contando con el apoyo de la Asociacion de Fabricantes de Maquinarias Agricolas y
Agrocomponentes de Cérdoba (AFAMAC) y el Consejo Federal de Inversiones (CFl), el
IERAL viene llevando adelante un relevamiento de caracter trimestral en el cual se
realizan consultas a firmas lideres radicadas en la provincia de Cérdoba con el objetivo
de tener una vision complementaria sobre la actividad del sector.

De esta manera, se construyen diversos indicadores para reflejar la situacion
econdémica del sector, colocando el foco en variables claves como el nivel de ventas,
utilizacion de la capacidad instalada y empleo. En estas mediciones se incluye medicion
del desempefio de 15 grupos de maquinas agricolas y agropartes de la provincia de
Cérdoba, lo que nos permite realizar un analisis alternativo al que realiza el INDEC.

De acuerdo con la informacion relevada, el Indicador de Ventas de Maquinaria Agricola
y Agrocomponentes de Cérdoba (IVEMAC) muestra una caida estimada del 23% para
este afio. De este modo, aun con la retraccion del 2018, el nivel de ventas se ubica
21% por encima del que se verificé en 2015.
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Indicador de Ventas de Maquinaria Agricolay Agrocomponentes de Cérdoba (IVEMAC) — version
limitada a 7 firmas lideres

Indicador anual — 2007-2018
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Fuente: IERAL sobre la base de relevamiento de informacién primaria.
*2017 y 2018 sobre la base de datos provisorios sujetos a revision.

Un segundo indicador que surge del relevamiento es el de Utilizacion de Capacidad
Instalada en firmas lideres de Maquinarias Agricolas y Agropartes de Codrdoba
(UCIMAC).

Entre 2015 y 2017, el nivel de utilizacién se habia incrementado en 19 p.p., en linea
con lo que ocurrié con las ventas, llegando al nivel de 77%, maximo nivel de ocupacién
desde 2012 a esta parte.

En el caso del 2018, se confirma una disminucion de 8 p.p., acorde a la situacion
descripta en materia de ventas. No obstante, el nivel de ocupacién en 2018 se ubic6
como el segundo mejor registro en 5 afios.
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Indicador de Utilizacién de Capacidad Instalada en el sector de Maquinaria Agricolay
Agrocomponentes de Cérdoba (UCIMAC — versién limitada a 7 firmas lideres
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Fuente: IERAL sobre la base de relevamiento de informacion primaria.
*2017 y 2018 sobre la base de datos provisorios sujetos a revision.

Expectativas 2019

Luego de una campafia agricola para el olvido el afilo pasado causada por la
excepcional sequia que disminuyé de manera notable los rindes agricolas, las
perspectivas para la presente campafia son muy promisorias y permiten avizorar que
se trasladen al sector fabril y favorezcan un repunte en las ventas de maquinarias
agricolas y agropartes.

Si se toman los principales cultivos que se producen en Argentina, en todos ellos se
espera que aumente su produccion respecto de la campafia anterior. Entre los cuatro
cultivos principales el incremento esperado en el volumen producido supera el 20%, de
acuerdo con estimaciones oficiales.

El aumento en las cantidades de producidas, en conjunto con la devaluacién del peso y
precios internacionales relativamente buenos, proporciona bases significativas para
proyectar un importante aumento en el valor de la produccién agricola que se
transfieran luego en inversiones de maquinaria agricola por parte de los productores.

Un primer anticipo de las mejores expectativas se vio en el desarrollo de la feria
Expoagro, que culminé con un total de 165.000 visitantes y 520 stands, segun cifras
oficiales de los organizadores. Sin que esto signifique un repunte fenomenal en las
ventas, permitié concretar una importante cantidad de operaciones —segun informacién
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relevada en principales firmas del sector- y confirmar el cambio de animo muy
favorable entre los demandantes de maquinarias en este 2019.
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