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Editorial: 4

£Qué nos puede decir la economia respecto del proximo resultado electoral?

e Tanto bajo el escenario esperado por el "mercado” como en el previsto por el gobierno en su
acuerdo con el FMI, el indicador del IERAL que capta el factor econdmico previo a cada proceso
electoral muestra que la economia llegaria a las préximas elecciones mejor que en los afios
2001 y 2009 pero en peor estado que en todos los periodos donde el oficialismo
donde resulté ganador en los Gltimos 22 afios

e Dado que las herramientas de politica econdmica disponibles para las autoridades hasta las
elecciones son bastante limitadas, el oficialismo probablemente necesitara de factores
adicionales al estado de la economia para obtener un triunfo en las préximas
elecciones

En Foco 1: 8

El freno en la actividad econdmica prosigue en el arranque del 2023, conforme a la

recaudacion de impuestos

e Los datos de recaudacion impositiva de enero reflejan la continuacion del proceso de
desaceleracion del nivel de actividad que comenzd a observarse a partir del mes de septiembre
del afio pasado. La totalidad de recursos del Gobierno presentd una caida en términos reales del
orden del 2,7% respecto de igual mes de 2022, mientras que los impuestos asociados al
mercado interno exhibieron la misma dindmica, aunque en menor magnitud, al mostrar una
reduccion del 0,1% en moneda constante, en igual periodo

e El indice desestacionalizado elaborado por IERAL, en base a la recaudacion de impuestos
asociados al mercado interno, muestra para enero una caida del 0,8% en términos reales, luego
de una merma de 0,2% en diciembre

e La informacion de IVA Aduana permite seguir de cerca la trayectoria de las importaciones,
medido en dodlares al tipo de cambio oficial. Conforme al indicador del IERAL se estima que las
importaciones para el mes de enero (dato aun no disponible) alcanzarian la suma de USD 4.880
millones, con una caida de 7% interanual, que contrasta con un aumento de 45% interanual en
julio del afio pasado

En Foco 2: 12

El dato regional de la semana: Poblacion, produccion y gasto ptiblico en provincias en los

ultimos 18 afios

e Entre 2010 y 2022 la poblacién de Argentina crecid un 14,8%, equivalente a 1,1% anual. La
region con mayor suba es Patagonia, con 24,6% en ese lapso, seguido por Cuyo y NOA con
18,3% El menor crecimiento se dio en Pampeana, con 13%. Este Gltimo dato esta muy influido
por la escasa suba observada en CABA (8,0%), mientras en el otro extremo la poblacion en
Cordoba lo hizo 20,3% en ese periodo. En Cuyo se destaca San Luis, con un aumento del
25,1%, en NEA se distingue Chaco, pero por el bajo crecimiento poblacional (8,3%), en NOA
hubo una alta variacién en Santiago del Estero (20,6%), mientras en Patagonia se visualizaron
dos subas importantes: Tierra del Fuego (49,9%) y Neuquén (31,8%).

e Con relacién a la produccion, en el periodo 2004 — 2022 se destacan los aumentos logrados en
por Santiago del Estero (155%), Chaco (112%) y Tierra del Fuego (111%). Entre las provincias
mas pobladas, luce la variacion observada en Cérdoba (100%).

e En el gasto publico provincial, en el periodo 2004 — 2022 el mayor crecimiento acumulado
ocurrié en NEA (131,7%), seguido por Pampeana (124,5%). La menor suba se encuentra en
Patagonia, con un 88% acumulado en ese lapso de 18 afos.
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e Al analizar por provincia, los mayores aumentos de gasto entre 2004 y 2022 ocurren en San
Juan (158%), Santa Fe (152%), Chaco (144%), Misiones (137%), La Pampa (132%) y
Catamarca (129%). Las menores subas se dan en Santa Cruz (40%), Jujuy (65%), Mendoza
(73%) y Tucuman (74%).

e Tierra del Fuego encabeza la suba en la poblacién entre 2004 — 2022 (71%), con un aumento
acumulado del 111% en el PBG en el mismo periodo, y también suba del 111% en el gasto
publico real. Por ende, el PBG por habitante crecié sélo 23,8% acumulado en esos 18 afos. En
Santiago del Estero ocurrié la mayor escalada del PBG entre 2004 — 2022 (155%), con un
aumento de poblacion del 27% y del gasto publico del 119% En consecuencia, el PBG per capita
de dicha provincia se duplicd en 18 afios.

‘ri0
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Editorial
¢, Qué nos puede decir la economia respecto del préximo
resultado electoral?

Gustavo Reyes

e Tanto bajo el escenario esperado por el "mercado” como en el previsto por el gobierno
en su acuerdo con el FMI, el indicador del IERAL que capta el factor econdmico previo a
cada proceso electoral muestra que la economia llegaria a las proximas elecciones
mejor que en los afos 2001 y 2009 pero en peor estado que en todos los
periodos donde el oficialismo donde resulté ganador en los ultimos 22 afos

e Dado que las herramientas de politica econdmica disponibles para las autoridades hasta
las elecciones son bastante limitadas, el oficialismo probablemente necesitara de
factores adicionales al estado de la economia para obtener un triunfo en las
proximas elecciones

Los procesos eleccionarios son todos diferentes, el contexto interno, los propios actores e
inclusive el mundo es distinto en cada caso. No obstante, durante los Ultimos 22 afios en
Argentina, la economia siempre jugd un importante rol, algunas veces a favor y otras en
contra.

A fin de evaluar cuantitativamente como llega la economia a las elecciones del 2023, el
IERAL de Fundacion Mediterranea construyd hace tiempo un indicador global de la
situacion econdmica para comparar cada uno de los procesos eleccionarios de los ultimos
22 afos. A través del mismo, puede observarse la relevancia de la economia en el proceso
electoral: en todos los afios donde el oficialismo resultd victorioso, el indicador global de la
situacion econdmica presenta valores mas elevados respecto de los afios donde resulté
perdedor en las elecciones.

Las variables econdmicas relevantes en los procesos electorales son multiples y en algunos
casos, de dificil acceso para periodos largos y continuos de tiempo. Debido a estas
restricciones, el citado indicador utiliza solamente cinco variables econémicas para captar el
factor econdmico previo a cada proceso electoral: la evolucidon de la actividad
econdmica, de la tasa de inflacion, la dinamica del empleo privado formal, del poder
adquisitivo de los salarios y del crédito total al sector privado. Todas estas variables
juegan a favor del estado general de la economia en el indicador construido con la
excepcidn de la evolucion de los precios (inflacidn) que la afecta negativamente.

Estado actual de la economia y proyeccion para el III trimestre del 2023:

De acuerdo a las encuestas relevadas por el BCRA, el consenso de mercado (REM) espera
que la actividad econdmica se expanda muy poco durante 2023. En materia inflacionaria, si
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bien el 4to. trimestre del 2022 mostrd una pequena desaceleracion, el mercado espera que,
durante 2023, el ritmo de crecimiento de los precios resulte similar al del 2022.

4rio

En este escenario de virtual estancamiento del nivel de actividad econdmica y alta inflacién,
es dable suponer que el mercado laboral dificilmente pueda traccionar demasiado, por lo
cual se asume una dinamica estable tanto para el empleo privado como para los salarios.
Por Ultimo, teniendo en cuenta el estancamiento de la economia y la actual politica de
esterilizacion del Banco Central, se espera que el nivel de préstamos al sector privado
continte con la tendencia decreciente evidenciada en los Ultimos meses.

De esta forma, segln este escenario base, el gobierno podria llegar a las elecciones con
una economia practicamente estancada y con una tasa de inflacion similar a la actual.

Argentina: Evolucion Economia (Esc. REM)
110 Estimaciones leral En-23 - Fuente: leral en base a BCRA, REM, Indec, O. Ferreres, etc. — 8 0%
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En este escenario de “mercado”, la economia llega a las elecciones émejor o
peor que en otros periodos eleccionarios?

Teniendo en cuenta las proyecciones del escenario anterior para el III trimestre de este
afo, el indicador global de la situacion econdmica muestra que la economia llegaria a las
elecciones:

e En mejor forma que en 2001 y 2009 (donde el oficialismo resulté perdedor)

e De forma muy similar al 2013 y 2019 (donde el oficialismo resulté perdedor)

e Peor que los periodos donde el oficialismo resulté ganador (2003, 2005, 2007,
2011y 2017)

Argentina: Indicador Econémico para elecciones
Escenario REM Ene-23 ruente: leral en base a REM, Indec, OJF, etc.

1.10
1.07 1.07 1.06 1.07 1.06

0.90 I

2001‘2003‘2005‘2007‘2009‘2011 2013 2015‘2017‘2019 2021 | 2023

‘Gob ‘Gob ‘Gob ‘Gob ‘Gob ‘Gob ‘Gob ‘Gob ‘Gob ‘Gob ‘Gob ‘Gob ‘

‘Perdm‘ Gano ‘ Gané ‘ Gano ‘Perdlo Gané ‘Perdlo‘Perdm Gano ‘Perdw‘Perdm‘ ‘

Informe de Coyuntura del IERAL — 9 de Febrero de 2023 5



[ERAL B O,

éQué sucede en el escenario “esperado” por el gobierno en su acuerdo con el
FMI?
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De acuerdo al escenario implicito en el Ultimo acuerdo con el FMI, la actividad econdmica
durante 2023 tendria una leve expansion (2%) mientras que la tasa de inflacion
experimentaria una importante desaceleracion respecto de la registrada en 2022.

En este escenario de leve expansion de la economia y descenso de la inflacion, el empleo y
los salarios podrian expandirse al igual que el crédito al sector privado.

De esta forma, seguin este escenario base, el gobierno podria llegar a las elecciones con
una economia creciendo, con fuerte reduccion en la tasa de inflacibn mensual y
recuperacion del empleo privado, de los salarios y del nivel de crédito.

Argentina: Ev. Economia (Esc. Gobierno)
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De esta forma, teniendo en cuenta estas proyecciones del gobierno, el indicador global de
la situacién econdmica muestra que la economia llegaria a las elecciones de la siguiente
manera:

e En mejor forma que en 2001, 2009, 2013, 2019 (donde el oficialismo resultd
perdedor)

e De forma muy similar al 2015 y 2021 (donde el oficialismo resulté perdedor)

e Peor que los periodos donde el oficialismo resulté ganador (2003, 2005, 2007,
2011y 2017)

Argentina: Indicador Econémico para elecciones
Esc. Gobierno ruente: leral en base a Mecon, FMI, Indec, etc.
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éCuan lejos estan las variables respecto de los periodos donde gané el
oficialismo?
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La peor performance de la economia respecto de los periodos ganadores del oficialismo se
explica (en los dos escenarios) por la dindmica esperada de todas las variables
seleccionadas. No obstante, las variables mas lejanas del promedio de los afos donde el
oficialismo resultd ganador son tres (tanto en el escenario esperado por el gobierno como
por el mercado): crédito al sector privado, tasa de inflacion y nivel de actividad.

Si bien en el escenario del gobierno, las variables llegan con una mejoria a las elecciones,
el nivel alcanzado por las mismas aun resulta bastante alejado al de los periodos
eleccionarios donde el oficialismo resultd ganador.

Indicadores Econémicos

Actividad . .
< en elecciones en Argentina
Fuente: leral
Promedio Empleo
¢ * —Esc. REM
Ene23
& Prom. aios
* * donde gand
Inversa Salario oficialismo
precios ¢ ——Esc. Presup.
2023
Crédito

De esta forma, y acorde a las proyecciones tanto del escenario de “mercado” como en el
del “gobierno”, la situacién econdmica no le jugaria tan a favor al gobierno cémo si le jugd
en otros periodos electorales pasados donde el oficialismo resulté ganador.

Dado que las herramientas de politica econdmica disponibles de aca a las elecciones son
bastante limitadas y que, por otro lado, los factores “exdgenos” como el clima y el mundo,
dificilmente mejoren demasiado en este corto periodo, el oficialismo probablemente
necesitara de factores adicionales al estado de la economia para obtener un triunfo en las
proximas elecciones.
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En Foco 1

4rio

El freno en la actividad econdmica prosigue en el arranque del
2023, conforme a la recaudacion de impuestos

Maximiliano Gutiérrez

e Los datos de recaudacion impositiva de enero reflejan la continuacién del proceso de
desaceleraciéon del nivel de actividad que comenzd a observarse a partir del mes de
septiembre del afio pasado. La totalidad de recursos del Gobierno presentd una caida
en términos reales del orden del 2,7% respecto de igual mes de 2022, mientras que los
impuestos asociados al mercado interno exhibieron la misma dinamica, aunque en
menor magnitud, al mostrar una reduccion del 0,1% en moneda constante, en igual
periodo

e El indice desestacionalizado elaborado por IERAL, en base a la recaudacién de
impuestos asociados al mercado interno, muestra para enero una caida del 0,8% en
términos reales, luego de una merma de 0,2% en diciembre

e La informacion de IVA Aduana permite seguir de cerca la trayectoria de las
importaciones, medido en dolares al tipo de cambio oficial. Conforme al indicador del
IERAL se estima que las importaciones para el mes de enero (dato aun no disponible)
alcanzarian la suma de USD 4.880 millones, con una caida de 7% interanual, que
contrasta con un aumento de 45% interanual en julio del aho pasado

Los datos de recaudacidon impositiva de enero reflejan la continuacion del proceso de
desaceleracién del nivel de actividad que comenzd a observarse a partir del mes de
septiembre del afio pasado, al presentar la totalidad de recursos del Gobierno una caida en
términos reales del orden del 2,7% respecto de igual mes de 2022, mientras que los
impuestos asociados al mercado interno exhibieron la misma dinamica, aunque en menor
magnitud, al mostrar una reduccién del 0,1% en moneda constante, en igual periodo. Los
tributos que se computan en este indicador son el IVA, Débitos y Créditos, Combustibles,
Aportes y Contribuciones a Seguridad Social y Derechos de Importacion.

El indice desestacionalizado elaborado por IERAL en base a la recaudacion de impuestos
asociados al mercado interno refleja una caida real del 1,2% mensual en enero, respecto al
mes de diciembre. Como se expresd previamente, parece confirmarse que la economia
sigue transitando el sendero de desaceleracion que comenzé a observarse hacia fines del
tercer trimestre del 2022.

Informe de Coyuntura del IERAL — 9 de Febrero de 2023 8
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Recaudacidn impositiva asociada al mercado interno*
(Términos realess.a. Base 100 = 2019)
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*Incluye IVA, aranceles a las M, Combustibles, Créditos y Débitos, Aportes personales y Contribuciones
patronales. Promedios cuatrimestrales.
Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea en base a Subsecretaria de Ingresos Publicos

Al extrapolar el comportamiento de la recaudacion asociada al mercado interno en funcion
de la trayectoria de la actividad econdmica, supliendo la falta de informacién oficial para
diciembre y enero, se tiene que el EMAE en el Ultimo mes del 2022 habria tenido una caida
desestacionalizada de 0,2% versus noviembre, seguida de una disminucion de 0,8 %
estimado para enero respecto al mes previo.

En términos interanuales, los guarismos siguen siendo positivos, pero con una marcada
desaceleracion. En diciembre la variacion contra igual mes de 2021 fue de 1,1 %, misma
cifra para enero respecto a su par de 2022; sin embargo, ambos meses crecen 2,5 p.p
menos que el promedio octubre-noviembre, Ultimos datos oficiales, y 5,8 p.p por debajo del
promedio enero-agosto 2022 confirmando el agotamiento de la recuperacion de la
economia en el pos-covid.

Los principales factores explicativos de la desaceleracién del nivel de actividad tienen que
ver con la aceleracién inflacionaria que se observa desde marzo Ultimo, momento a partir
del cual nunca se logré perforar el piso del 5% mensual, amén de las aceleraciones y
desaceleraciones ya conocidas que se dieron durante los Ultimos meses, situacion que
afecta el poder adquisitivo de la demanda agregada y, en forma convergente, las
crecientes dificultades para el abastecimiento de partes y piezas de origen importado que
llevan a restricciones por el lado de la oferta.
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EMAE: Observado y estimado por recaudacién
(prom. mdvil 3 meses)
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Fuente: IERAL con base en INDEC y Subsecretaria de Ingresos Publicos.

Conforme al indicador del IERAL, el 2022 dejaria un efecto arrastre practicamente nulo

para el 2023 (apenas 0,3%), mientras que la herencia de inflacion de 2022 a 2023 serd
mucho mas apremiante.

Mayores restricciones desaceleran las importaciones

La informaciéon sobre recaudacién permite también seguir de cerca la trayectoria de las

importaciones, a través del comportamiento de lo recaudado en concepto de IVA Aduana,
medido en ddlares al tipo de cambio oficial.

Crecimiento Recaudacion IVA DGA vs Importaciones
(Var % i.a)
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Fuente: IERAL en base a Secretaria de Ingresos Publicos, INDECy BCRA

Como puede apreciarse, a partir de agosto se produce una marcada desaceleracion de las
importaciones a medida que el Gobierno comienza a hacer mas restrictivas las
autorizaciones, intentando preservar las cada vez mas escasas reservas.

Conforme al indicador del IERAL se estima que las importaciones para el mes de enero

(dato aun no disponible) alcanzarian la suma de USD 4.880 millones, con una caida de 7%
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interanual, que contrasta con un aumento de 45% interanual en julio del afio pasado. De

positivo a negativo, con un cambio de ritmo de 52 puntos porcentuales, en apenas siete
meses.

4rio

Importaciones mensuales
En Millones de USD

9.000

8.000

7.000

6.000 5.251

5000 4.880
4.000

3.000

2.000

ene-21
feb-21
mar-21
abr-21
may-21
jun-21
jul-21
ago-21
sep-21
oct-21
nov-21
dic-21
ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22
sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23

Fuente: IERAL en base a INDEC y estimaciones propias
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En Foco 2 :

El dato regional de la semana:
Poblacion, produccidén y gasto publico en provincias en los
ultimos 18 afos

Marcelo Capello y Jonas Alvarado

e Entre 2010 y 2022 la poblaciéon de Argentina crecié6 un 14,8%, equivalente a 1,1%
anual. La regidén con mayor suba es Patagonia, con 24,6% en ese lapso, seguido por
Cuyo y NOA con 18,3% ElI menor crecimiento se dio en Pampeana, con 13%. Este
Ultimo dato esta muy influido por la escasa suba observada en CABA (8,0%), mientras
en el otro extremo la poblacién en Cérdoba lo hizo 20,3% en ese periodo. En Cuyo se
destaca San Luis, con un aumento del 25,1%, en NEA se distingue Chaco, pero por el
bajo crecimiento poblacional (8,3%), en NOA hubo una alta variaciéon en Santiago del
Estero (20,6%), mientras en Patagonia se visualizaron dos subas importantes: Tierra
del Fuego (49,9%) y Neuquén (31,8%).

e Con relacién a la produccién, en el periodo 2004 - 2022 se destacan los aumentos
logrados en por Santiago del Estero (155%), Chaco (112%) y Tierra del Fuego (111%).
Entre las provincias mas pobladas, luce la variacion observada en Cérdoba (100%).

e En el gasto publico provincial, en el periodo 2004 - 2022 el mayor crecimiento
acumulado ocurrié en NEA (131,7%), seguido por Pampeana (124,5%). La menor suba
se encuentra en Patagonia, con un 88% acumulado en ese lapso de 18 anos.

e Al analizar por provincia, los mayores aumentos de gasto entre 2004 y 2022 ocurren en
San Juan (158%), Santa Fe (152%), Chaco (144%), Misiones (137%), La Pampa
(132%) y Catamarca (129%). Las menores subas se dan en Santa Cruz (40%), Jujuy
(65%), Mendoza (73%) y Tucuman (74%).

e Tierra del Fuego encabeza la suba en la poblaciéon entre 2004 - 2022 (71%), con un
aumento acumulado del 111% en el PBG en el mismo periodo, y también suba del
111% en el gasto publico real. Por ende, el PBG por habitante crecié sélo 23,8%
acumulado en esos 18 afnos. En Santiago del Estero ocurrié la mayor escalada del PBG
entre 2004 - 2022 (155%), con un aumento de poblacién del 27% y del gasto publico
del 119% En consecuencia, el PBG per capita de dicha provincia se duplicd en 18 afios.

Para el analisis de las economias regionales de Argentina uno de los problemas de larga
data era la inexistencia del calculo de la produccidon a nivel provincial para todas las
jurisdicciones y con criterios homogéneos. Tal inconveniente en alguna medida se subsano
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a fines de 2021 con la publicacion por parte de CEPAL! de una serie 2004 — 2021 de
Producto Bruto Geografico provincial. A la vez, recientemente se publicaron datos del
Censo de Poblaciéon 2022, lo que permite analizar en conjunto evolucion de la produccién y
la poblacién a nivel provincial en el periodo 2004 — 2022. A su vez, con un retraso de 2 0 3
trimestres Direccion Nacional de Asuntos Provinciales (DNAP) publica datos fiscales sobre
los gobiernos provinciales. A continuacién, se analizan algunos de dichos guarismos.

Poblacion en Provincias

Entre 2010 y 2022 la poblacion de Argentina crecié un 14,8%, equivalente a 1,1% anual.
La regidon con mayor suba es Patagonia, con 24,6% en ese lapso, seguido por Cuyo y NOA
con 18,3% El menor crecimiento se dio en Pampeana, con 13%. Este Ultimo dato esta muy
influido por la escasa suba observada en CABA (8,0%), mientras en el otro extremo la
poblacién en Cérdoba lo hizo 20,3% en ese periodo. En Cuyo se destaca San Luis, con un
aumento del 25,1%, en NEA se distingue Chaco, pero por el bajo crecimiento poblacional
(8,3%), en NOA hubo una alta variacion en Santiago del Estero (20,6%), mientras en
Patagonia se visualizaron dos subas importantes: Tierra del Fuego (49,9%) y Neuquén
(31,8%).

Si se considera el periodo 2004 — 2022, el mayor aumento de poblacién acontecié en
Patagonia (40,7%) y el menor en Pampeana (18,7%). En los extremos, Tierra del Fuego
exhibe una suba en la cantidad de habitantes del 70,6%, a la vez que CABA de so6lo un
9,2%

! “Desagregacién provincial del valor agregado bruto de la Argentina, base 2004", Documentos de
Proyectos (LC/TS.2022/196; LC/BUE/TS.2022/9), Santiago, Comision Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), 2022
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Provincias: Evolucidn de Poblacion
(Afos 2004, 2010y 2022)
Jurisdiccion 2004-2010 2010-2022 2004-2022
Pampeana 5,1% 13,0% 18,7%
Buenos Aires 7,5% 12,4% 20,9%
CABA 1,1% 8,0% 9,2%
Cdérdoba 2,6% 20,3% 23,3%
Entre Rios 2,5% 15,4% 18,3%
La Pampa 0,4% 14,8% 15,2%
Santa Fe 1,2% 11,3% 12,7%
Cuyo 5,1% 18,3% 24,3%
Mendoza 4,9% 15,8% 21,5%
San Juan 3,7% 20,1% 24,6%
San Luis 8,1% 25,1% 35,2%
NEA 4,8% 14,9% 20,4%
Chaco 3,8% 8,3% 12,5%
Corrientes 2,3% 20,6% 23,4%
Formosa 3,9% 14,3% 18,7%
Misiones 8,6% 16,3% 26,3%
NOA 4,7% 18,3% 23,8%
Catamarca 2,8% 16,8% 20,1%
Jujuy 4,6% 18,5% 24,0%
La Rioja 6,3% 15,3% 22,5%
Salta 6,4% 18,6% 26,2%
Santiago del Estero 5,1% 20,6% 26,7%
Tucumadn 3,1% 17,6% 21,3%
Patagonia 13,0% 24,6% 40,7%
Chubut 15,6% 18,5% 37,0%
Neuquén 7,5% 31,8% 41,7%
Rio Negro 9,4% 19,3% 30,5%
Santa Cruz 30,5% 21,7% 58,9%
Tierra del Fuego 13,9% 49,9% 70,6%
Consolidado 5,4% 14,8% 20,9%
Fuente: IERAL de Fundacidon Mediterranea en base a datos de INDEC.
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Regiones: Evolucion de Poblacion
(2010 -2022)
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a datos de INDEC.
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a datos de INDEC.

Produccion en Provincias (PBG)

Con relaciéon a la producciéon, CEPAL publica datos del periodo 2004 — 2021, y aqui se
agrega una estimacion para 2022, de modo de analizar también el lapso 2004 — 2022, en el
cual se observa una suba acumulada del 81% en el PBG del consolidado de provincias, con
mayor suba en NEA (102%) y la menor en Cuyo (65%).

Se destacan los aumentos logrados en esos 18 afios por Santiago del Estero (155%),
Chaco (112%) y Tierra del Fuego (111%). Entre las provincias mas pobladas, luce la
variacién observada en Cordoba (100%).
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Provincias: Evolucién de PBG real
(Afos 2004, 2010y 2022)
Jurisdiccion 2004-2010 2010-2022 2004-2022
Pampeana 39,5% 30,2% 81,6%
Buenos Aires 38,1% 33,3% 84,1%
CABA 41,0% 21,6% 71,5%
Cdérdoba 46,8% 36,3% 100,1%
Entre Rios 43,3% 38,4% 98,2%
La Pampa 44,1% 38,1% 99,0%
Santa Fe 32,6% 30,5% 73,0%
Cuyo 31,2% 25,7% 64,9%
Mendoza 23,5% 23,8% 52,9%
San Juan 64,4% 20,8% 98,6%
San Luis 23,9% 39,2% 72,5%
NEA 36,0% 48,3% 101,7%
Chaco 51,2% 40,1% 111,9%
Corrientes 35,9% 51,0% 105,3%
Formosa 36,9% 49,1% 104,1%
Misiones 20,0% 55,9% 87,1%
NOA 38,4% 42,1% 96,7%
Catamarca 10,3% 4,4% 15,2%
Jujuy 38,4% 50,7% 108,6%
La Rioja 30,2% 26,8% 65,2%
Salta 36,4% 40,9% 92,2%
Santiago del Estero 62,2% 57,4% 155,3%
Tucuman 41,2% 47,1% 107,6%
Patagonia 16,3% 42,2% 65,3%
Chubut 20,0% 28,7% 54,4%
Neuquén 0,0% 66,2% 66,2%
Rio Negro 31,7% 38,3% 82,1%
Santa Cruz 16,1% 24,0% 43,9%
Tierra del Fuego 44,5% 46,2% 111,3%
Consolidado 36,5% 32,6% 81,0%
Fuente: IERAL de Fundacidon Mediterrdnea en base a datos de INDEC.
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Regiones: Evolucion de PBG real
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Provincias: Evolucidon de PBG real p.c.
(Afos 2004, 2010y 2022)

Jurisdiccion 2004-2010 2010-2022 2004-2022
Pampeana 38,2% 15,9% 60,1%

Buenos Aires 28,5% 18,5% 52,2%
CABA 39,4% 12,7% 57,1%
Cdérdoba 43,2% 13,3% 62,3%
Entre Rios 39,8% 19,9% 67,6%
La Pampa 43,5% 20,3% 72,7%
Santa Fe 31,0% 17,2% 53,5%
Cuyo 27,0% 6,4% 35,2%

Mendoza 17,7% 6,9% 25,8%
San Juan 58,6% 0,5% 59,4%
San Luis 14,7% 11,3% 27,6%
NEA 30,2% 29,6% 68,8%

Chaco 45,6% 29,3% 88,4%
Corrientes 32,9% 25,2% 66,3%
Formosa 31,8% 30,4% 71,9%
Misiones 10,4% 34,1% 48,1%
NOA 27,3% 15,0% 46,3%

Catamarca 7,3% -10,6% -4,0%
Jujuy 32,3% 27,2% 68,3%
La Rioja 22,5% 10,0% 34,8%
Salta 28,3% 18,8% 52,3%
Santiago del Estero 54,4% 30,5% 101,5%
Tucumdn 36,9% 25,0% 71,2%
Patagonia 4,2% 7,7% 12,2%

Chubut 3,8% 8,7% 12,8%
Neuquén -7,0% 26,1% 17,3%
Rio Negro 20,4% 15,9% 39,6%
Santa Cruz -11,1% 1,9% -9,4%
Tierra del Fuego 26,9% -2,4% 23,8%
Consolidado 20,8% 12,9% 36,3%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a datos de INDEC.

Gasto Publico real 2004 — 2022

En el periodo 2004 — 2022, el mayor crecimiento acumulado en el gasto publico provincial,
en valores constantes, ocurri6 en NEA (131,7%), seguido por Pampeana (124,5%). La

menor suba se encuentra en Patagonia, con un 88% acumulado en ese lapso de 18 afnos.
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Provincias: Evolucidn de Gasto Publico real
(Afos 2004, 2010y 2022)
Jurisdiccion 2004-2010 2010-2022 2004-2022
Pampeana 95,6% 14,8% 124,5%
Buenos Aires 89,6% 17,9% 123,6%
CABA 79,3% 20,7% 116,3%
Cdérdoba 119,0% -1,7% 115,2%
Entre Rios 94,3% 11,2% 116,1%
La Pampa 132,3% 0,0% 132,3%
Santa Fe 106,4% 21,8% 151,5%
Cuyo 71,8% 14,6% 96,9%
Mendoza 62,2% 6,7% 73,1%
San Juan 89,7% 35,8% 157,7%
San Luis 79,1% 10,5% 98,0%
NEA 93,0% 20,1% 131,7%
Chaco 116,9% 12,5% 144,1%
Corrientes 74,7% 27,8% 123,3%
Formosa 103,9% 6,4% 116,9%
Misiones 73,7% 36,5% 137,0%
NOA 73,3% 12,1% 94,3%
Catamarca 89,2% 20,9% 128,7%
Jujuy 73,3% -5,1% 64,5%
La Rioja 57,9% 18,0% 86,2%
Salta 70,3% 24,7% 112,3%
Santiago del Estero 96,9% 11,1% 118,7%
Tucumdn 61,8% 7,4% 73,8%
Patagonia 66,3% 13,1% 88,0%
Chubut 73,4% 4,2% 80,6%
Neuquén 48,2% 50,1% 122,4%
Rio Negro 57,1% 15,8% 81,9%
Santa Cruz 86,5% -25,0% 39,9%
Tierra del Fuego 81,0% 16,8% 111,4%
Consolidado 86,8% 14,8% 114,4%
Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a datos de la DNAP.
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Al analizar por provincia, los mayores aumentos de gasto entre 2004 y 2022 ocurren en
San Juan (158%), Santa Fe (152%), Chaco (144%), Misiones (137%), La Pampa (132%) y
Catamarca (129%). Las menores subas se dan en Santa Cruz (40%), Jujuy (65%),
Mendoza (73%) y Tucuman (74%).
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Fuente: IERAL de Fundaciéon Mediterranea en base a datos de la DNAP.

Poblacion, Produccion y Gasto Publico en Provincias

Ahora se consideran conjuntamente evolucion de poblacién, produccién y gasto publico.
Tierra del Fuego encabeza la suba en la poblacién entre 2004 — 2022 (71%), con un
aumento acumulado del 111% en el PBG en el mismo periodo, y también suba del 111%
en el gasto publico real. Por ende, el PBG por habitante crecié sélo 23,8% acumulado en
esos 18 anos. En Santiago del Estero ocurrié la mayor escalada del PBG entre 2004 — 2022
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(155%), con un aumento de poblacion del 27% y del gasto publico del 119% En
consecuencia, el PBG per capita de dicha provincia se duplicé en 18 anos.
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En Santa Cruz se dio el segundo mayor aumento de poblacion en 2004 — 2022 (59%),
aungue su produccion subid sélo 44% en ese lapso. Por ende, la produccién per capita bajo
un 9,4% acumulado en el periodo de 18 afos. Neugquén, en cambio, que también muestra
una importante suba poblacional (42%), exhibe un aumento del 17% en el PBG por

habitante entre 2004 y 2022.

Segun los datos de CEPAL, el mayor aumento en el PBG per capita en los Ultimos 18 afios
se habria dado en Santiago del Estero (102%), seguido por Chaco (88%) y La Pampa
(73%). Las bajas mas importantes habrian ocurrido en Santa Cruz (-9%) y La Pampa (-
4%).

Para el consolidado de provincias, mientras la poblacion escalé un 21% entre 2004 y 2022,
la produccién lo hizo un 81% (valores constantes) y el gasto publico provincial un 114%.

Provincias: Evolucidn de Poblacién, PBG real y Gasto Publico real

(2004 —2022)
Gasto Publico Real

Poblacion PBG Real
Tierra del Fuego 70,6% Tierra del Fuego | 111,3% Tierra del Fuego ] 111,4%
Santa Cruz 58,9% Santa Cruz | 43,9% Santa Cruz | 39,9%

Neuquén 41,7% Neuquén | 66,2% Neuquén ] 122,4%

Chubut 37,0% Chubut | 54,4% Chubut | 80,6%

San Luis 35,2% San Luis | 72,5% San Luis | 98,0%

Rio Negro 30,5% Rio Negro | 82,1% Rio Negro | 81,9%

Santiago del Estero 26,7% Santiago del Estero | 155,3% Santiago del Estero ] 118,7%
Misiones 26,3% Misiones | 87,1% Misiones | 137,0%
Salta 26,2% salta | 92,2% salta | 112,3%

San Juan 24,6% sanJuan | 98,6% SanJuan | 157,7%

Jujuy 24,0% Jujuy | 108,6% Jujuy | 64,5%

Corrientes 23,4% Corrientes | 105,3% Corrientes ] 123,3%

Cérdoba 23,3% Cérdoba | 100,1% Cérdoba | 115,2%

La Rioja 22,5% LaRioja | 65,2% LaRioja | 86,2%

Mendoza 21,5% Mendoza | 52,9% Mendoza | 73,1%

Tucumén 21,3% Tucuman | 107,6% Tucuman | 73,8%
Consolidado 20,9% Consolidado | 81,0% Consolidado | 114,4%
Buenos Aires 20,9% Buenos Aires | 84,1% Buenos Aires | 123,6%

Catamarca 20,1% Catamarca | 15,2% Catamarca | 128,7%

Formosa 18,7% Formosa | 104,1% Formosa | 116,9%

Entre Rios 18,3% Entre Rios | 98,2% Entre Rios | 116,1%

La Pampa 15,2% La Pampa ] 99,0% La Pampa ] 132,3%

Santa Fe 12,7% SantaFe | 73,0% SantaFe | 151,5%
Chaco 12,5% Chaco | 111,9% Chaco | 144,1%
CABA 9,2% CABA | 71,5% CABA | : 116,3%

0,0% 50,0% 100,0% 150,0% 200,0%

0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0%

0,0% 50,0% 100,0% 150,0% 200,0%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a datos de CEPAL, DNAP e INDEC.
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Provincias: Evolucion de Poblacion, PBG p.c. real y Gasto Publico p.c. real

Poblacion

Tierra del Fuego 70,6%
Santa Cruz 58,9%
Neuquén 41,7%
Chubut 37,0%
San Luis 35,2%
Rio Negro 30,5%

Santiago del Estero 26,7%
Misiones 26,3%
Salta 26,2%
San Juan 24,6%
Jujuy 24,0%
Corrientes 23,4%
Cérdoba 23,3%
La Rioja 22,5%
Mendoza 21,5%
Tucuman 21,3%
Consolidado 20,9%
Buenos Aires 20,9%
Catamarca 20,1%

Formosa 18,7%
Entre Rios 18,3%
La Pampa 15,2%

Santa Fe 12,7%

Chaco 12,5%
CABA

9,2%
20,0% 40,0% 60,0% 80,0%

0,0%

(2004 —2022)
PBG p.c. Real

Tierra del Fuego
Santa Cruz -9,4%

23,8%

Neuquén 17,3%

Chubut 12,8%

San Luis 27,6%
Rio Negro 39,6%
Santiago del Estero 101,5%
Misiones 48,1%
Salta 52,3%
San Juan 59,4%
Jujuy 68,3%
Corrientes 66,3%
Cérdoba 62,3%

La Rioja 34,8%
Mendoza 25,8%
Tucuman 71,2%

Consolidado
Buenos Aires
Catamarca -4,0%

Formosa 71,9%
Entre Rios 67,6%

La Pampa 72,7%

Santa Fe 53,5%

Chaco 88,4%
CABA 57,1%
-50,0% 0,0% 50,0% 100,0% 150,0%

Gasto Publico p.c. Real

Tierra del Fuego
Santa Cruz11,9%

Neuquén
Chubut

San Luis

Rio Negro
Santiago del Estero
Misiones
Salta

San Juan
Jujuy
Corrientes
Cérdoba

La Rioja
Mendoza
Tucuman
Consolidado
Buenos Aires
Catamarca
Formosa
Entre Rios

La Pampa
Santa Fe
Chaco
CABA

23,9%

56,9%
31,9%
46,4%
39,4%
72,6%
87,6%
68,2%
106,8%
32,7%
80,9%
74,5%
52,0%
42,4%
43,3%

J—sa,0%

84,9%
90,5%

82,6%

82,7%
101,6%

123,2%
117,0%

98,1%

-50,0% 0,0% 50,0% 100,0% 150,0%

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea en base a datos de CEPAL, DNAP e INDEC.
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