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Editorial: 4

La competitividad de /la Argentina, muy deteriorada en el presente, serd clave para

sostener el escenario de salida de la crisis

e ;Estamos mas competitivos, a la hora de exportar? Usualmente, se considera el ddlar oficial
como referencia y, en ese caso, estariamos en problemas. Pero también se deben considerar
otros factores, como los precios internacionales y la productividad argentina y de sus respectivos
sectores. ;Qué dicen los datos?

e Precios: por un lado, estan los precios de exportacion. En los commodities (granos, petréleo,
metales), sus cotizaciones no sélo dependen de su mercado especifico, sino también de los
vectores de la economia mundial. Luego de la pandemia, y mas con la guerra en Ucrania, varios
experimentaron fuertes incrementos de precios. Pero, en estos Ultimos meses, ese impulso se ha
venido diluyendo

e Los otros productos, por fuera de los commodities, constituyen un segundo grupo, en el que los
precios dependen mas de sus propios mercados, presentando una dinamica mas heterogénea.
Estos productos no registraron incrementos de precios tras la invasion a Ucrania

e A su vez, en el caso de la Argentina, estan las retenciones. Hace poco tiempo han sido
eliminadas para varios productos de economias regionales (recaudaban poco y distorsionaban
mucho). Todavia quedan tareas pendientes en este sentido

e Costos: cuando el délar estd barato, los costos argentinos en esa moneda estan altos.
Comparado con el promedio histérico, el dolar oficial esta relativamente bajo, y este fenémeno
se acentla si se compara con periodos de alta incertidumbre. Obviamente, el dolar oficial luce
todavia méas barato cuando se compara con el blue

e Considerando costos especificos, los laborales han seguido una tendencia creciente en los
Gltimos tres afios expresados en délares oficiales (el salto devaluatorio generd una reduccion
que ya se ha diluido). Un punto llamativo es que otros costos han aumentado a mayor ritmo
(por €j., los de logistica y los de insumos claves, como los fertilizantes, para el agro)

e Productividad: este indicador se ha deteriorado en la Ultima década, compatible con la falta de
inversion, la desorganizacién de la economia y pérdida de insercién internacional. En cuanto a
cultivos regionales, hay algunos que han mejorado sus rendimientos, especialmente los de la
region pampeana y limones en el NOA. Otros casos, asociados a economias regionales,
muestran competitividad en descenso

e Para el futuro (todavia muy incierto), un punto clave es la complicada herencia econémica que
recibird el proximo gobierno, que puede traducirse en un délar mas caro durante una primera
etapa, favoreciendo a los que venden en el mercado externo

e En el mediano plazo, si se aplica un plan econémico razonable, logrando estabilidad, esto habra
de implicar una recuperacién de salarios y otros insumos de la produccion medidos en dolares.
Justamente, por esa razon, sera clave una politica econémica que logre reducir en forma
sustentable costos no salariales, caso de impuestos y sobreprecios por malas regulaciones,
fomentando al mismo tiempo un entorno que aliente las inversiones y una mayor insercion
externa, para lograr asi avances sostenidos de productividad y competitividad de la economia
nacional

En Foco 1: 11

Post PASO: los argentinos buscan sobre medidas, pero mds sobre el délar

e lLuego de la catarata de medidas anunciadas por el gobierno post PASO los argentinos centraron
sus busquedas en el IFE y la devolucion de IVA. Las blsquedas sobre esos temas quintuplicaron
las relacionadas con el impuesto a las ganancias
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e Por su parte, la situacion fue heterogénea entre regiones. En las provincias del norte del pais
prevalecieron las busquedas sobre IFE, mientras que, en el resto del pais, con excepcién de
Tierra del Fuego, prevalecieron las busquedas sobre “Compre sin IVA”. En todas las provincias
se buscaron ambos temas, pero difirieron las proporciones

e Teniendo en cuenta la realizacién del debate de candidatos presidenciales, se destaca que el
promedio de busqueda de los temas de politica econdmica mencionados reflejé un interés mayor

sobre los temas que se relacionan con la politica monetaria: banco central fue el mas buscado,
seguido por inflacion y LELIQs

e Al final del dia, a los argentinos lo que mas los desvela es el valor del dolar (;0 del peso?). El
nivel de bisquedas promedio sobre “délar blue” en septiembre de este afio es 135% mayor que
al que habia en igual mes del 2020. Si se compara el Gltimo mes con septiembre de 2018
(Gltimo septiembre sin CEPO cambiario), jlas busquedas se multiplicaron por 15!

e En los ultimos 90 dias Argentina se establecié como el pais con mas busquedas relacionadas con
el délar a nivel mundial (hace 3 afios atras se encontraba en el tercer lugar)

Esta publicacion es propiedad del Instituto de Estudios sobre la Realidad Argentina y Latinoamericana (IERAL) de Fundaciéon Mediterranea. Direccion Marcelo L. Capello.
Direccion Nacional del Derecho de Autor Ley N2 11723 - N2 2328, Registro de Propiedad Intelectual N2 45241117. - ISSN N2 1850-6895 (correo electrénico). Se autoriza la
reproduccion total o parcial citando la fuente. Viamonte 610, 22 piso (C1053ABN) Cdad. Aut. de Buenos Aires, Argentina. Tel.: (54-11) 4393-0375. E-mail: info@ieral.org
Web: www.ieral.org
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Editorial

La competitividad de la Argentina, muy deteriorada en el
presente, sera clave para sostener el escenario de salida de la
crisis

Jorge Day

e (Estamos mas competitivos, a la hora de exportar? Usualmente, se considera el dolar
oficial como referencia y, en ese caso, estariamos en problemas. Pero también se
deben considerar otros factores, como los precios internacionales y la productividad
argentina y de sus respectivos sectores. ¢(Qué dicen los datos?

e Precios: por un lado, estan los precios de exportacion. En los commodities (granos,
petréleo, metales), sus cotizaciones no sélo dependen de su mercado especifico, sino
también de los vectores de la economia mundial. Luego de la pandemia, y méas con la
guerra en Ucrania, varios experimentaron fuertes incrementos de precios. Pero, en
estos ultimos meses, ese impulso se ha venido diluyendo.

e Los otros productos, por fuera de los commodities, constituyen un segundo grupo, en el
que los precios dependen mas de sus propios mercados, presentando una dindmica
mas heterogénea. Estos productos no registraron incrementos de precios tras la
invasion a Ucrania.

e A suvez, en el caso de la Argentina, estan las retenciones. Hace poco tiempo han sido
eliminadas para varios productos de economias regionales (recaudaban poco y
distorsionaban mucho). Todavia quedan tareas pendientes en este sentido.

e Costos: cuando el dblar esta barato, los costos argentinos en esa moneda estan altos.
Comparado con el promedio histérico, el ddlar oficial esta relativamente bajo, y este
fendmeno se acentla si se compara con periodos de alta incertidumbre. Obviamente, el
dolar oficial luce todavia mas barato cuando se compara con el blue.

e Considerando costos especificos, los laborales han seguido una tendencia creciente en
los dltimos tres afios expresados en dolares oficiales (el salto devaluatorio generd una
reduccion que ya se ha diluido). Un punto llamativo es que otros costos han aumentado
a mayor ritmo (por ej., los de logistica y los de insumos claves, como los fertilizantes,
para el agro).

e Productividad: este indicador se ha deteriorado en la ultima década, compatible con
la falta de inversién, la desorganizacion de la economia y pérdida de insercion
internacional. En cuanto a cultivos regionales, hay algunos que han mejorado sus
rendimientos, especialmente los de la regidbn pampeana y limones en el NOA. Otros
casos, asociados a economias regionales, muestran competitividad en descenso.
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e Para el futuro (todavia muy incierto), un punto clave es la complicada herencia
econdmica que recibira el proximo gobierno, que puede traducirse en un doélar mas caro
durante una primera etapa, favoreciendo a los que venden en el mercado externo.

e En el mediano plazo, si se aplica un plan econémico razonable, logrando estabilidad,
esto habra de implicar una recuperacion de salarios y otros insumos de la produccion
medidos en ddlares. Justamente, por esa razon, serd clave una politica econémica que
logre reducir en forma sustentable costos no salariales, caso de impuestos y
sobreprecios por malas regulaciones, fomentando al mismo tiempo un entorno que
aliente las inversiones y una mayor insercion externa, para lograr asi avances
sostenidos de productividad y competitividad de la economia nacional.

Un analisis mas detallado de la dinamica de la competitividad argentina

Como se menciono al inicio, se tomaran en cuenta tres factores claves: precios, costos y la
productividad. Mientras més productivo sea un sector, tiene mayor chance de ofrecer sus
productos a menor precio, es decir, es mas competitivo.

a. Precios

Habiendo una infinidad de bienes que se comercializan internacionalmente, se los agrupara
en dos. Por un lado, estan los commodities, cuyos precios estan influidos fuertemente
por la macroeconomia mundial (tasas de interés, dolar, China, entre otros). En Argentina,
se destacan los cereales y oleaginosas, y también estan el petréleo y los metales.

En general, quitando el componente inflacionario de EEUU, hubo precios muy altos en el
periodo 2006/2013 (con la excepcion de la crisis financiera internacional), y en el periodo
post pandemia, mas con la invasion de Ucrania por parte de Rusia. Este ultimo impacto se
viene diluyendo, por lo que en los uUltimos meses se ha observado una disminucion de los
precios de esos commodities (con algunas excepciones, como el petroleo, en los dos
altimos meses).

Dinamica de PRECIOS internacionales, deflactados (netos de inflacién de EEUU)
Base 100: afio 2005 - basado en BCRA

Agropecuario Metales Petréleo
240 220 - 240
220 200 1 220 |
200 180 | 200 |
180 | 180 4
160 160 {
140 140 4
120 1 120 |
100 T 100 1
80 80 1 80 |
60 60 - 60 |

40 T T T T T 40 T T T T T 40 T T T T T T
sep.-05 sep.-11 sep.-17 sep.-23 sep.-05 sep.-11 sep.-17 sep.-23 sep.-05 sep.-11 sep.-17 sep.-23
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Por otro lado, esta el resto de los bienes, que no son commodities, que dependen menos
de la economia mundial, y mas de sus propios mercados. Por ende, la dindmica de sus
precios de exportacion es mucho mas heterogénea y el impacto de la guerra de Ucrania no
ha sido significativo.

Precios de exportacién de productos regionales de Argentina
deflactados (en ddlares constantes) - Basado en Indec

Dindmica Variacién % inter-anual
Ene/ago de c/ afio - base 100: afio 2017 Ene/Ago 2023 vs idem 2022
160 1 ===Soja Aceite de oliva 35%
140 | Jugo de uva 20%
Arroz 18%
120 4 Azucar
100 4 Garbanzos
Vinos fracc
80 1 Uvas secas
60 | Yerba Mate
Té 0%
40 1 Mani 0%
20 1 Aceite de mani -1%
Manzanas -3%
00— ‘ ‘ ‘ ‘ o Aceitunas 1%
2017 2019 2021 2023 Porotos 13%
Productos regionales: ajo, porotos, limén, uvas secas, manzanas, Limones -13%
peras, té, yerba mate, jugo de uva, vinos, aceite de limén Peras -13%
Soja -13%
Jugo de limén -15% 5
Aceite de limoén -21% —
Ajo 250 —
Ciruelaseca  -34% —
r T T |
-60% -30% 0% 30% 60%
b. Costos

Para saber si el costo argentino en délares es elevado o se encuentra contenido, se utiliza
como referencia el tipo de cambio real, que es una forma de comparar con otros paises. Un
tipo de cambio real bajo es la contrapartida de productos locales caros en délares.

Ddlar oficial: acorde a los datos, observando su dinamica en el tiempo (expresados en $
de septiembre de este afio), se puede subrayar que su actual valor esta por debajo del
promedio historico ($ 450). El salto devaluatorio de agosto se diluyé rapidamente con la
inflacion.

Cuan caro es el délar en Argentina Basado en A. Financiero, Mecon y
Tipo de cambio real - comparando con délar de Oct 2023

ANy

200 -

Est

loo T T T T T T T
oct.-53 oct.-63 oct.-73 oct.-83 oct.-93 oct.-03 oct.-13 oct.-23

Considerando soélo los periodos de alta inestabilidad econémica, caso del actual, con la
inflacion acelerando por encima del 120 % anual, el problema de competitividad cambiaria
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se acentla. Expresado en pesos ($) de septiembre de este afio, en esos periodos
inestables, el dolar oficial promedio ha estado por encima de los $ 500, una brecha de 43
% con el nivel actual de 350 pesos por délar.

Doélar paralelo (blue): aunque no es el relevante para los exportadores (no es el que
cobran), si lo tienen como referencia (es lo que esperarian cobrar). Actualmente, la paridad
del délar libre esta perforando el umbral de las situaciones de crisis mas serias por las que
ha atravesado el pais. Sefial clara de la incertidumbre reinante.

Cuan caro es el délar en Argentina Basado en A. Financiero, Mecon y otros
Tipo de cambioreal - comparando condélar de Sep. 2023 ~ ...... Oficial Paralelo
900 {y'v
800 -
700 - !
600 :
500 1, 3, |
400 | 7 %
300 -
200 -
100 -
0

sep.-53 sep.-63 sep.-73 sep.-83 sep.-93 sep.-03 sep.-13 sep.-23

Al subrayar que el blue esta caro, se indica que los productos que se venden en Argentina
estan baratos en esa moneda. Eso explica la presencia masiva de turistas extranjeros que
vienen a comprar (es una exportacion atipica). En el caso mendocino, se da con la llegada
de chilenos. Lo mismo ocurre, y en mayor magnitud, en otras partes del pais (como en el
NEA) y la ciudad de Buenos Aires.

Esta brecha entre dolar oficial y blue contribuye a la sub-facturacién de exportaciones, y
también a las ventas informales, que puede dar cabida a casos de corrupcion. Por ambos
casos, las exportaciones que pasan por el mercado oficial de cambios estan subestimando
esa variable, y lo opuesto ocurre con las importaciones (sobreestimadas).

Costos laborales y otros: el délar oficial barato es sefial de mayores costos argentinos.
Uno de los principales costos argentinos es el laboral (salarios e impuestos laborales). En
dolares oficiales, éstos han venido aumentando durante los ultimos tres afos.

Salario privado y tipo de cambio real
Salario en usd oficiales - TCR en $ Sep 2023
Basado en M. Trabajo, A Financiero, Indec

—— Salario privado  ----- TCR
1.800 - 450
1.600 -,
1.400 -
1.200 -
1.000 -
800 -
600 -
400 -
200 -

400

350

300

250

: : T + 200
jul.-05 jul-11 jul-17 jul.-23
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Otros costos, como el de logistica y el de abonos y fertilizantes (relevante para el agro),
vienen aumentando a un ritmo superior que los salarios. En el caso de los fertilizantes, por
influencia de mayores precios internacionales, pero también por las restricciones para
importar.

Dinamica de costos en délares
base 100: abr 2018 - basado en M. Trabajo

----- C Transporte = C. Salarial —— Fertilizantes

40 T T T
ago.-11 ago.-15 ago.-19 ago.-23

c. Productividad

La productividad en el pais se estancd a partir de 2012, para comenzar a descender a
posteriori. Una menor productividad deriva en la pérdida de capacidad de la economia para
sostener mejoras salariales. Y también se traduce en la dificultad para ofrecer productos en
el exterior a precios competitivos.

Productividad (PBI / Empleo total) - Pais
Base 100: afio 2013 - Indec
105

100 +
95 4
90 1
85 -
80 -

100

83

75 A
70 1

65 1 Est

60 T T T
1999 2007 2015 2023

La productividad también se puede analizar en el plano sectorial. En economias regionales,
por ejemplo, se puede medir con los rendimientos (tn por hectarea). En este sentido,
considerando un periodo de cuarenta afos, se tienen cultivos que han mejorado sus
rendimientos, entre los que se destacan los de la region pampeana y también el caso de
limones. En cambio, se observa involucién en términos de productividad en ciertas
economias regionales, especialmente en la segunda década de los 2000s.
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Rendimiento (tn / ha) en cultivos relevantes
media movil 3 afios, en cada afio considerado - basado en FAO
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Perspectivas

En los ultimos afos, la Argentina ha perdido competitividad. En cierto sentido, hubo alguna
compensacion por los altos precios internaciones de commodities (cereales, oleaginosas,
petréleo), pero esto no fue generalizado.

A nivel externo, se puede subrayar; a) el efecto guerra de Ucrania se ha estado diluyendo,
por lo que los precios internacionales han aflojado; b) China, el gran comprador de
commodities, viene desacelerando, aunque otros paises compensan parcialmente ese
fendmeno; c) el dolar en el mundo se ha fortalecido recientemente, lo que tiende a
contener la evolucién de los precios de las materias primas.

A nivel local, ya es evidente y sin discusion que el gobierno que asuma el 10 de diciembre
recibird una herencia econémica extremadamente complicada, que puede describirse como
un combo de inflacion en ascenso (pese a estar reprimida); brecha cambiaria batiendo
records; deuda de comercio exterior duplicando los andariveles habituales; déficit fiscal sin
financiamiento genuino; vencimientos abultados de deuda interna del Tesoro; muy
costosos pasivos remunerados del BCRA (Leligs), entre otros.

En el corto plazo, en un periodo de una transicion dura, puede preverse que el tipo de
cambio oficial recupere terreno perdido frente a la inflacion local, favoreciendo a los
sectores cuya facturacion esta orientada al mercado externo.

En el mediano plazo, en caso de aplicarse politicas apropiadas, que logren estabilizar la
economia nacional, deberia esperarse una inversion de las tendencias actuales, pasando a
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un escenario de mayor oferta neta de ddlares y menor expansion monetaria asociada al
financiamiento del Tesoro y al déficit cuasi-fiscal, de la mano de una mayor confianza en la
moneda local y, por ende, contencion de la demanda de ddlares por motivo atesoramiento.
En ese escenario de mediano plazo, el peso dejaria de devaluarse y los costos internos
pasarian a ser motivo de preocupacion.

Un tipo de cambio estable favorece el poder adquisitivo de la poblacion, por lo que se
necesita que ese escenario pueda ser sostenido de modo genuino. Para que no se
desalienten las exportaciones, sera clave una politica econdmica que logre reducir en forma
sustentable costos no salariales, caso de impuestos y sobreprecios por malas regulaciones,
fomentando al mismo tiempo un entorno que aliente las inversiones y una mayor insercion
externa, para lograr asi avances sostenidos de productividad y competitividad de la
economia nacional.
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En Foco 1
Post PASO: los argentinos buscan sobre medidas, pero mas
sobre el délar

Marcos Cohen Arazi, Bautista Martina Baldi y Valentin Serer Soto

e Luego de la catarata de medidas anunciadas por el gobierno post PASO los argentinos
centraron sus busquedas en el IFE y la devolucién de IVA. Las busquedas sobre esos
temas quintuplicaron las relacionadas con el impuesto a las ganancias

e Por su parte, la situacion fue heterogénea entre regiones. En las provincias del norte
del pais prevalecieron las busquedas sobre IFE, mientras que, en el resto del pais, con
excepcion de Tierra del Fuego, prevalecieron las busquedas sobre “Compre sin IVA”. En
todas las provincias se buscaron ambos temas, pero difirieron las proporciones

e Teniendo en cuenta la realizacion del debate de candidatos presidenciales, se destaca
que el promedio de busqueda de los temas de politica econdmica mencionados reflejé
un interés mayor sobre los temas que se relacionan con la politica monetaria: banco
central fue el mas buscado, seguido por inflacion y LELIQs

o Al final del dia, a los argentinos lo que mas los desvela es el valor del dolar (¢0 del
peso?). El nivel de busquedas promedio sobre “dolar blue” en septiembre de este afio
es 135% mayor que al que habia en igual mes del 2020. Si se compara el Ultimo mes
con septiembre de 2018 (ultimo septiembre sin CEPO cambiario), jlas bldsquedas se
multiplicaron por 15!

e En los ultimos 90 dias Argentina se estableci6 como el pais con mas busquedas
relacionadas con el délar a nivel mundial (hace 3 afios atras se encontraba en el tercer
lugar)

Medida por medida: sobre qué buscaron mas los argentinos

A partir de la herramienta Google Trends es posible medir el volumen de budsquedas de
términos relevantes que estén atrayendo la atencion del publico. Dicha herramienta
permite analizar el comportamiento de las busquedas semana a semana, dia a dia y hasta
hora a hora. En ocasiones esto permite advertir la dindmica de comportamientos del
publico en temas de los que no existen otras estadisticas.

Los argentinos desde las PASO estuvieron alertas y atentos a lo que la politica y los
candidatos expresaban en torno a temas de politica econdmica. En estos términos, luego
de las primarias se comenzé a desarrollar un raid de anuncios de politica econémica, que
implican principalmente con expansion del gasto publico o reduccién de impuestos, con el
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fin de seducir al electorado a través de una mejoria de su situaciébn econémica en las
semanas previas a las elecciones generales que se disputaran el 22 de octubre préximo.

Entre las principales medidas anunciadas, se encuentran aumentar el minimo no imponible
del Impuesto a las Ganancias, otorgamiento de créditos a monotributistas, bonos tanto
para jubilados como para trabajadores para recomponer sus ingresos, devolucion del VA
(a través del programa llamado “Compre sin IVA”), establecer un nuevo Ingreso Familiar de
Emergencia (IFE), entre otras.

Se destaca que el mayor interés se concentrd en las medidas relacionadas con el IFE (el
mayor pico), tema que tuvo el mayor pico de busquedas dia 27 de septiembre, a menos de
un mes de las proximas elecciones generales. También motivé una cantidad significativa
basquedas el anuncio de la devolucion de IVA y el pago de bonos para recomponer
salarios.

Nivel de busqueda de las medidas anunciadas por el gobierno

Por dia
120 - Ranking més buscados:
— VA
100 -
e | FE
80 - Bonos
Créditos
60 -
Ganancias
40 | =—=Monotributo
20 \
.
0 - —— —4

[32] o [32] (y2] (32} [32] o [y2] o [32] o [32] o [32] o (32] o [32) o
o o o o [ o [ o [ o [ o o o o o o o o
© © O © © 0 © © @6 © © © © © © © ©o o o
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea sobre la base de Google Trends. *Nota: Para las
busquedas de cada concepto se utilizaron términos referidos a las distintas medidas anunciadas por
el gobierno nacional
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Nivel de blisqueda de las medidas anunciadas por el gobierno

Por dia — Base 100= IVA
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea sobre la base de Google Trends. *Nota: Para las
busquedas de cada concepto se utilizaron términos referidos a las distintas medidas anunciadas por
el gobierno nacional

Al centrar el analisis provincia por provincia, es posible advertir una fuerte separacion
regional. Una region conformada mayormente por de las provincias del norte, en las que
las busquedas sobre el IFE predominaron por sobre las demas, y otra conformada por el
resto del pais (con excepcion a Tierra del Fuego), en donde el mayor interés se centré en
la politica relacionada con el programa “Compre sin IVA”.

Proporcion de busquedas relacionadas con medidas anunciadas post PASO, segln provincia

CABA 8% 23 18 1%
Cordoba 20% 19 25
Santa Fe 229 29 17 27
Santa Cruz
Neuqué 21 229
La Pampa
Chubut s——25% 279 % 9%
Rio negro 1% 5%
Mend % 8% 3%
Buenos Aires 6% 8%
Tierra del Fuego 1% 27% 3%
Entre Rios 31% 25 187 2%
San Luis  S——32% 2% 20% 22%
San Juan 20% 2% 1% 4%
Catamarca 2%
Jujuy 41% 16% 21% 19
Salta q1% 229 16
La Rioja %
Chaco
Tucumén
Corrientes 46% 19% T 16% 16% 3%
Misiones 6% 6% o 17% 17% 4%
Formosa 51 16% 2%
Santiago del Estero 2% 3By 20
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

WIFE mIVA mBonos uCréditos M Ganancias

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea sobre la base de Google Trends. *Nota: Para las
busquedas de cada concepto se utilizaron términos referidos a las distintas medidas anunciadas por
el gobierno nacional
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Prevalencia de busquedas sobre IFE versus devolucion de IVA

Por provincia

b

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea sobre la base de Google Trends.

El debate presidencial también encendio las busquedas

El pasado domingo 1 de octubre se realizdé en Argentina el primer debate de los candidatos
a presidente de la Nacién. Uno de los ejes tematicos de dicho evento se centré en la
economia de cara a la préxima administracion del pais.

Este eje teméatico se llevd gran parte del interés del publico debido a la situacién actual por
la que estd pasando la economia argentina en materia de desequilibrios macro
fundamentales: déficit fiscal, inflacion, tipo de cambio creciente, entre otros.

Entre los principales términos mencionados por los candidatos se encontraron banco
central, déficit fiscal, pobreza, inflacion, plan econdmico, FMI, moneda digital, leligs y
dolarizacién. Cabe aclarar que, si bien este ultimo tema no fue nombrado una gran
cantidad de veces durante el evento, se hizo referencia al mismo de manera técita.

Estos conceptos tuvieron una gran repercusion en buscadores en linea durante el debate.
Si se analiza hora por hora los niveles de blsqueda comparados entre estos términos, se
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destaca un pico de busquedas a las 21 hs, hora en la que comenzé el debate, siendo déficit
fiscal el término que mayores registros presentd, seguido por leligs, inflacion, FMI y
moneda digital.

Un aspecto de interés es que leligs atrapd la atencién de gran parte de quienes realizaron
busquedas en linea, siendo el principal término en la franja horaria de 22 hs. a 00 hs.
demostrando asi que el debate generé cambios en los intereses de las personas (al menos
momentaneamente).

Es llamativo esto porque es posible notar que previo al debate el nivel de basquedas sobre
leligs era casi nulo.

Nivel de busqueda de los principales términos econdmicos mencionados en el ler debate presidencial

Por hora

100
——Déficit Fiscal

—_Banco Central n‘/ [ Déficit Fiscal |

——Pobreza

90 .
Inflacién

——Plan Econémico

—FMI
Moneda Digital /

70 Lelias  Banco Central

——Dolarizacién j
60

Moneda
Digital

80 Leligs

50

Inflacién

!

40

0 %

20

10

Fuente: IERAL de Fundacién Mediterranea sobre la base de Google Trends.

Si se analiza el promedio de busquedas de cada uno de los términos considerados
anteriormente para el periodo comprendido entre las 00 hs del primero de octubre hasta
las 11hs del tercer dia de mes (segun datos disponibles), se observa que “banco central”
fue el que registré un mayor interés con un nivel promedio de busqueda (se toma como
parametro de comparacién, 100), seguido por inflacion con (58) y leligs en tercer lugar
(36). Estos indicadores tienen interés desde el punto de vista relativo.

Asi, el interés expresado en busquedas sobre banco central casi decuplica las relacionadas
con FMI o por déficit fiscal. Las busquedas principales expresaron interés por los temas
relacionados con la politica monetaria.
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Promedio nivel de blisqueda de los principales términos econémicos mencionados en el ler debate
presidencial

Por hora, del 1/10 al 3/10 — Base 100= Banco Central
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea sobre la base de Google Trends.

Al final del dia, lo que desvela a los argentinos es el dolar

En dltimos afios Argentina ha aprendido a convivir con el délar como un elemento de
resguardo de valor para aquellos momentos de incertidumbre.

Al considerar los niveles de busqueda, se observa que hay dos grandes picos en las
busquedas relacionadas con el ddlar libre, uno en Julio de 2022 cuando Martin Guzman
presentd su renuncia al Ministerio de Economia, agudizando la crisis econémica en la que
se encontraba Argentina.

Tras el fugaz paso de Silvina Batakis por el ministerio, asumié Sergio Massa como jefe del
palacio de hacienda el 3 de agosto (un mes después de la renuncia de Guzman). Estos
recambios trajeron aparejada una gran incertidumbre en los mercados provocando gran
interés por el dolar. Ademas, solo en ese mes el valor del délar blue subi6 cerca de 24%.

El segundo pico, y el més reciente, se generé en agosto del 2023, mes en el que se
desarrollaron las elecciones primarias en Argentina.

Claramente, la tendencia de la serie es alcista, mostrando que cada vez més la gente se
interesa por la cotizacion del délar paralelo, ya que ocupa cada vez una mayor proporcion
de las busquedas que se realizan en el pais.

Considerando el promedio de busquedas hasta septiembre de cada afio, se destaca que en
2023 el nivel de busqueda crecié en un 47% interanual. Asi, se resalta el concepto en que
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en los periodos de alta volatilidad el publico vuelca una mayor parte de sus blsquedas a
conceptos relacionados con el dolar.

Cabe recalcar que se percibe una disminucién en los niveles de busqueda en septiembre
(respecto al mes previo), siendo que en agosto se habia registrado un récord histérico en
medio del salto cambiario. De todos modos, en las Ultimas semanas de septiembre ha
aumentado drasticamente el interés por el dolar.

Nivel de bisqueda del término “Délar Blue”

Mensual y promedio mévil 3 meses
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Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea sobre la base de Google Trends.

Al comparar los niveles de busqueda promedio por paises, se destaca que hace tres afios
(en 2020) Argentina ocupaba el tercer puesto en el ranking mundial de paises que mayores
busquedas sobre dolar realizaban, siendo solo superado por Venezuela y Turquia.

En los dltimos 12 meses el pais escald en el ranking, superando a Turquia y
estableciéndose en el segundo lugar del ranking. Si la medicion se concentra en los Gltimos
90 dias Argentina se establecié como el pais con mayores busquedas sobre el dolar en el
mundo.
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Top 10 de paises que mayores niveles de blsqueda promedios tienen sobre délar

En los Gltimos 3 afios, dltimo afio y en los dltimos 90 dias

Ranking Ultimos 3 afios Ultimo afio Ultimos 90 dias
1 Venezuela Venezuela Argentina
2 Turquia Argentina Venezuela
3 Argentina Turquia Turquia
4 Pakistan Pakistan Pakistan
5 Peru Ghana Colombia
6 Uruguay Colombia Uruguay
7 Colombia Peru Peru
8 Ghana Zambia Zambia
9 Zambia Uruguay Republica Dominicana
10 Republica Dominicana Republica Dominicana Chipre

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterranea sobre la base de Google Trends.

Finalmente, es interesante notar que las medidas que aplico el gobierno desde las PASO
generaron un pequefio paréntesis, y por unos dias prevalecieron con mayor intensidad las
basquedas relacionadas con las politicas lanzadas por el ministro de economia Sergio
Massa por sobre las referidas a dolar.

Nivel de busqueda de las medidas anunciadas por el ministro de economia vs nivel de busqueda del
délar

Por dia

Anuncio de medidas:
w—=DoOlar ———Medidas Massa

Bono e IFE
120 -
|
|
100 1
1
1
80 - I
1
60 -
1
40
|
|
1
20 - I
1
1
0 — T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T ‘T T T T
Mm MO MO MO MO O O O O O O O O O O O O O O O O O O 6O N o0
AN A AN AN AN N AN N A A N 8 & 8 8 & &8 S NN
©O O O O O O O 0O 0O O O 0O O 0O O 0O O 0O 0O 00 ©0 © © © © O
N N N N N N N N NN N N N N N N N NN SN N N AN SN N NN
e - - - I e P
L =2 DN 2 T = N > M = > = DO < » W= » N« » YN = » N = » WO« » NN = JONN < > W= » NN > W = » NN = WO < » W= O < » WO = O« D < ) W <}
< 1N O N0 OO = N M T DO N 0 0O O @ N OO & 1N O N 0 O
Y e o W EH EH 1 W = =5 NN N NN N NN NN

Fuente: IERAL de Fundacion Mediterrdnea sobre la base de Google Trends. * Nota: En el
concepto “Medidas de Massa” se engloban las principales medidas anunciadas post P.A.S.O.
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Sin embargo, esto se revirtié rapidamente y al fin de cuentas, a los argentinos solo les
importa el délar. Inclusive, cuando lo normal es que se reduzcan las busquedas sobre el
ddlar los fines de semana, el dltimo fin de semana de septiembre los argentinos buscaron
mas al respecto que en el resto de los dias del mes (incluyendo los dias de semana).
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