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Gerardo Alonso Schwarz y Juan Cuevas

El afio 2023 se caracterizd por un débil crecimiento de la economia a nivel mundial,
a lo cual nuestro pais sumo los desequilibrios internos ocasionados por la alta
brecha cambiaria, el déficit fiscal carente de financiamiento, la distorsién de precios
relativos y los altos niveles de inflacion. Estos factores tuvieron repercusiones
positivas (principalmente explicadas por el comercio fronterizo) como negativas en
la regién del NEA

Haciendo foco en las provincias del NEA y los distintos indicadores de actividad,
resulta interesante apreciar un aumento en la cantidad de trabajadores registrados
en el sector privado en todas las provincias de la regién, destacandose la provincia
de Chaco por sobre las demas; no obstante, por el otro lado, se observa que los
trabajadores de todas las provincias del NEA perdieron poder adquisitivo, ya que los
salarios del sector privado registraron caidas en términos reales (principalmente en
la provincia de Corrientes).

Al analizar el consumo dentro de la regidon del NEA, se observa que las ventas de
supermercados tuvieron una mejora en toda la region (aunque Corrientes fue la
Unica provincia en donde las ventas no perdieron frente a la inflacion). Sin
embargo, al analizar la recaudacién de IIBB se aprecia que la provincia de Formosa
registra el mayor incremento. Por Ultimo, al analizar las ventas de nafta se observa
que la provincia de Misiones dentro de la regién se destacd por su crecimiento.

Al analizar los sectores industriales que se desarrollan total o parcialmente en la
region del NEA, se observa que los encadenamientos productivos “Yerba Mate, Te y
Café” y “Madera, Papel, Edicién e Impresidon” registraron una caida; lo cual es
explicado por el fendmeno meteorolégico conocido como “la nifa”, como asi
también por la decisién de algunas papeleras que hoy en dia optan por destinar su
produccion al packaging debido al auge de las compras online, lo cual se traduce en
una escacez de papel que afecta a la produccion editorial y de impresion.

En cuanto a las exportaciones de ciertos productos relevantes para el NEA, se
observa una dinamica negativa en todas ellas; lo cual se puede explicar por la
sequia, sumada a la falta de competitividad derivada en parte por la brecha
cambiaria y la caida de los precios internacionales que también dificultd la
exportaciéon de ciertos productos (por ejemplo, la Madera Aserrada/Madera
Perfilada).

Finalmente, la estrategia de shock propuesta por el gobierno nacional claramente
comenzara con el sinceramiento de los desequilibrios macro y microeconémicos que
explican la estanflacion de largo plazo de la economia argentina pero la
sostenibilidad del programa de gobierno (y su impacto en la economia del NEA,
dependeran en gran medida tanto de la viabilidad politica de las reformas como de
la estabilizacion de la economia con un tipo de cambio competitivo y equilibrio
fiscal.
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Este informe tiene como objetivo describir la evolucién de la economia de la regién
durante el afio 2023, asi como también mencionar algunas estimaciones y
proyecciones de tendencias econdmicas que tendran impacto en las provincias del
Nordeste Argentino durante 2024.

Masa Salarial

En el grafico 1 se observa la evolucion de los puestos de trabajo privados
registrados (en miles) de las provincias del NEA en un promedio cuatrimestral para

el periodo  primer

cuatrimestre del 2019 —  Grafico 1: Evolucion de los miles puestos de trabajo privados
registrados en la region del NEA. Periodo 1er cuatrimestre 2019

tercer cuatrimestre del 2do cuatrimestre 2023.
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afo respecto a igual

periodo del afio anterior, se aprecia que la provincia de Chaco tuvo, en promedio,
durante los primeros ocho meses del 2022 alrededor de 78 mil trabajadores
registrados, mientras que en el 2023 tuvo, en promedio, 83,9 mil trabajadores
registrados, lo que significd un incremento del 7,5%. En la provincia de Corrientes
los puestos de trabajo se incrementaron un 5,1% pasando de 78,6 mil a 82,5 mil
trabajadores. En la provincia de Formosa, esta variable se incrementd un 3,6%
pasando de 26,6 mil puestos de trabajo a 27,6 mil; mientras que en la provincia de
Misiones se incrementd un 4,7% pasando de 108,4 mil a 113,5 mil puestos de
trabajo.
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Por otro lado, al analizar cdmo evolucionaron los salarios del sector privado en
contraposicion con la inflacion (ver grafico 3), se observa que, comparando los
primeros ocho meses del 2023 con respecto a igual periodo del 2022, el IPC NEA se
incrementd un 111,5%, mientras que el salario privado (en términos nominales) en
la provincia de Corrientes crecid un 104,4%, en la provincia de Chaco crecid un
109,1%, en la

pr'oylnaa de Grafico 2: Variacion de los salarios nominales privados de las
Misiones UN  provincias del NEA y del IPC NEA, en porcentaje (promedio 8
111,4% y en la meses). Periodo agosto 2020 — agosto 2023.
provincia de
Formosa un 120,0%
(A &
111,7, Yo; . Io. cual 100,0%
estaria indicando
que los 80,0%
trabajadores  de 60,0%
casi- _todas las 40,0% =
provincias del NEA
perdieron  poder 20,0%
adquisitivo, a 0,0%
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privado  lograron

ganar.lfa a la Fuente: IERAL - NEA en base a datos del Ministerio de Desarrollo
inflacion. Productivo de Nacién e INDEC.

Si realizamos el analisis en términos reales (es decir, descontando la inflacion), al
comparar los primeros ocho meses del corriente ano respecto a igual periodo del
afo anterior, se aprecia una caida de los salarios del sector privado en todas las
provincias del NEA (en términos reales). Se destaca la provincia de Corrientes con
una disminucion del 3,9%, seguida por la provincia de Chaco con una disminucion
del 1,6%, luego la provincia de Formosa con una caida del 0,5% vy por ultimo la
provincia de Misiones con una leve caida del 0,3%.

Consumo

Para analizar el consumo dentro de la regiéon del NEA, el primer indicador que
tenemos en cuenta es el de las ventas de supermercados.

Como se puede ver en el grafico 3, las provincias de Misiones y Corrientes se
destacan dentro de la regién por su volumen de ventas, lo cual se explica en gran
parte por el comercio fronterizo; es decir, por la gran cantidad de brasileros y
paraguayos que realizan sus compras en las localidades ubicadas en la frontera del
pais.
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Comparando los primeros nueve meses del corriente afo respecto a igual periodo

del afo anterior, se
observa que la
provincia de
Corrientes registré un
incremento  nominal
del 117,8% en sus
ventas, la provincia de
Chaco registrdé un
crecimiento del
113,6%, la provincia
de Misiones un 112%,
y en la provincia de
Formosa las ventas
crecieron un 98,1% en
términos nominales.

En términos reales
(descontando la
inflacién), en los
primeros nueve meses
del 2023 respecto a

Grafico 3: Evolucion de las ventas de supermercados en las
provincias del NEA. Periodo ler trimestre 2019 — 3er trimestre
2023.
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Fuente: IERAL - NEA en base a datos del INDEC.

los primeros nueve meses del 2022, se aprecia una caida de las ventas en la
provincia de Formosa (7,3%), mientras que en las provincias de Misiones y Chaco la
caida fue mas moderada (1,6% Yy 0,5% respectivamente); por otro lado, en la
provincia de Corrientes las ventas de supermercados crecieron un 0,7% en

términos reales.

Otro indicador del
consumo en la region que
consideramos  relevante
es el de las ventas de
Nafta, dado que también
refleja la dindmica del
comercio fronterizo (ver
grafico 4).

Al comparar los primeros
diez meses del 2023
versus igual periodo del
aho anterior, se observa
que las ventas de Nafta
en las distintas provincias
del NEA registraron un
incremento. En primer
lugar, se encuentra la
provincia de Misiones

Grafico 4: Variacion interanual de las ventas de Nafta en la
region del NEA. Periodo ene — oct 2023 versus ene — oct
2022.
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Fuente: IERAL - NEA en base a datos de la Secretaria de Energia de la
Nacion.

(8,8%), seguida por la provincia de Formosa (6,4%), luego la provincia de
Corrientes (4,8%) y por Ultimo la provincia de Chaco (2,8%).
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Por Ultimo, analizamos la recaudacion de Ingresos Brutos (IIBB) (ver grafico 5). Al
comparar los primeros seis meses del corriente afio versus igual periodo del afio

anterior, se observa que
la recaudacién de IIBB en
la provincia de Formosa
fue la que mas crecid
(120%), seguida por la
provincia de Corrientes
(114%), luego la
provincia de Chaco
(110%) y por ultimo la
provincia de Misiones
(104%).

Si se comparan los
primeros nueve meses del
2023 con respecto a igual
periodo del 2022 se
observa la misma
tendencia, donde |Ila
provincia de Formosa es
la que registra el mayor

Grafico 5: Variacion interanual de la Recaudacion de IIBB en
la region del NEA. Periodo
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Fuente: IERAL - NEA en base a datos del Ministerio de Economia de la
Nacion; Ministerio de Hacienda y Finanzas de la provincia de
Corrientes; Agencia Tributaria de Misiones; Direccion General de

incremento en su Rentas de Formosa; Administracion Tributaria Provincial de Chaco.
recaudacion de IIBB

(126%), seguida por la provincia de Corrientes (119%) y en, en tercer lugar, la
provincia de Chaco (115%); sin embargo, es importante mencionar que el Ultimo
dato disponible para la provincia de Misiones corresponde al mes de junio del
corriente afo por lo que, aunque no podemos obtener la variacién exacta,
suponemos que podria ser la provincia de la regién que menos recaudd en Ingresos
Brutos durante el periodo analizado.

Sectores Industriales

En lo que se refiere a sectores industriales que se desarrollen total o parcialmente
en la regidon del NEA, consideramos oportuno analizar los indicadores de los
encadenamientos productivos “Yerba Mate, Té y café”, “Hilados de algoddn”,
“Muebles y colchones”, “productos de Tabaco” y “Madera, papel, edicion e
impresion” (ver grafico 6).

Teniendo en cuenta el ultimo dato disponible, al comparar los primeros nueve
meses del corriente ano respecto a igual periodo del afo anterior, se aprecia un
crecimiento en Muebles y Colchones (3,6%), Productos de Tabaco, e Hilados de
Algoddn (1,1% en ambos casos). Por otro lado, los demds encadenamientos
registraron caidas, destacandose Yerba Mate, Te y Café (6,7%) y en segundo lugar
Madera, Papel, Edicién e Impresion (2,9%).
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Estas caidas son
explicadas por la
sequia  fruto  del
fendmeno
meteoroldgico
conocido como “la
nifa”, lo que afectd
negativamente tanto

la  produccion de
infusiones. Por otro
lado la decisién de
algunas papeleras que
optan por destinar su

produccion al
packaging  producto
del auge del comercio
online, lo que se

traduce en una
escacez de papel que

Grafico 6: Evolucion del IPI Manufacturero (promedio 9 meses).
Periodo ene-sep 2019 — ene-sep 2023.
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Fuente: IERAL - NEA en base a datos del INDEC.

afecta a la produccién editorial y de impresion.

En relacion con estos encadenamientos, consideramos relevante analizar el
comportamiento de las exportaciones de algunos productos con gran presencia en
la region del NEA (ver grafico 7). Al comparar los ultimos diez meses del afio con
respecto a igual periodo del afio anterior, se observa que todos los productos
analizados han registrado caidas; destacandose el Algodon (con una disminucion

del 74,5%),
seguido por la

Madera

Aserrada  (con
una disminucién
del 23,8%),
luego las
Naranjas (con

una disminucién
del 19,8%), el
Té Negro (con
una disminucién
del 9%), el
Arroz (con una
disminucion del
6,6%) vy la
Yerba Mate (con
una disminucién
del 2,7%).

Esta dinamica

Grafico 7: Variacion
exportados durante los primeros 10 meses del afo. Periodo enero
2023 — octubre 2023.
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Fuente: IERAL - NEA en base a datos del INDEC.

negativa en las exportaciones de productos relevantes para el NEA es explicada por
diversas razones: una de ellas es la sequia, la cual se tradujo en menores
superficies cultivadas/cosechadas (afectando especificamente a la produccion de
Yerba Mate, Té y Arroz) y en el deshoje de muchas plantas (el caso de las
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Naranjas); ademas, la falta de competitividad derivada en parte por la brecha
cambiaria y la caida de los precios internacionales también dificultod la exportacion
de ciertos productos (por ejemplo la Madera Aserrada/Madera Perfilada). Por
Ultimo, la enorme caida en las exportaciones de Algoddn no sélo se debe a las
razones mencionadas, sino que también se le sumé una amenaza de contaminacion
de la fibra.

Sector Financiero

Otro sector que consideramos relevante analizar es el sector financiero, para lo cual

apreciamos el - L, . o

. de | Grafico 8: Evolucion los préstamos en situacion no normal en las
comportamlentg e _95 provincias del NEA y del total pais. Periodo 3er trimestre 2020 —
prestamos en situacion  3er trimestre 2023.

no normal (ver grafico
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que la provincia de
Chaco disminuyd su
mora un 30,6% (al
pasar su situacion no
normal de 4,5% a 3,1%), mientras que la provincia de Corrientes disminuyd su
mora un 11,7% (al pasar su situacién no normal de 5,2% a 4,6%). Por otro lado, la
provincia de Misiones incrementd su mora un 10,4% (al pasar su situacién no
normal de 2% a 2,2%) y, por ultimo, la provincia de Formosa incrementd su mora
ampliamente un 111,1% (al pasar su situacién no normal de 5,9% a 12,5%).

Fuente: IERAL - NEA en base a datos del BCRA.
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Proyecciones 2023 y Perspectivas 2024

El afo 2023 se caracterizd por un débil crecimiento de la economia a nivel mundial,
dado que los paises aun siguen enfrentando las consecuencias de la crisis del
COVID y de la guerra entre Rusia y Ucrania (altos precios de la energia y los
commodities, perturbaciones en los suministros, etc.) lo cual derivd en un contexto
de condiciones

financieras y politicas  Grafico 9: Proyecciones de crecimiento del PIB para el 2023.
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Mercosur (entiéndase  Fuente: IERAL - NEA en base a datos del FMI, Banco Mundial y
Brasil, Paraguay vy

Uruguay) la excepcion es Chile.

En el caso particular de Argentina, estos tres organismos proyectan que el afo 2023
cerrara con una importante caida del producto interno bruto (PIB); segln la CEPAL
la caida sera del 3%, segin el FMI del 2,5% y segun la proyeccion del Banco
Mundial la caida sera del 2%.

Para el aifo 2024 (ver grafico 10), las proyecciones para América Latina son del 2%
(Banco Mundial),

1,5% (CEPAL) vy Grafico 10: Proyecciones de crecimiento del PIB para el 2024,
1,4% (FMI). En el

caso de Argentina, la 30
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del Mercosur se
destaca a Paraguay
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de crecimiento para Fuente: IERAL - NEA en base a datos del FMI, Banco Mundial y

u FmI Banco Mundial = CEPAL

10
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el 2024 segun el Banco Mundial del 4,3%, segun la CEPAL del 4% y segun el FMI
del 3,8%. En Uruguay, la CEPAL proyecta que habra un crecimiento del 2,6%,
mientras que el Banco Mundial proyecté un crecimiento del 2,8% y el FMI del
3,2%. Por ultimo, la CEPAL y el Banco Mundial estiman que Brasil tendra un
crecimiento del 1,4% mientras que el FMI proyecta un crecimiento del 1,5%.

Volviendo al caso particular de Argentina, y mas allda de las divergencias en las

proyecciones de
organismos Cuadro 1: Prondsticos de variables seleccionadas de la

economia argentina. Afios 2023 y 2024.

internacionales, el

Relevamiento de

Expectativas de Mercado - 2023 2024
(REM) que mensualmente Inflacin 192,0% 227,6%
publica el BCRA (teniendo  [P!B -1,4% -2,4%
en cuenta que el Ultimo Balanza Comercial* USS-6.980| USS 11.646
informe corresponde  al Déficit Fiscal Primario** $5.245 $928

relevamiento realizado los ~ *En millones (ddlares). .
**En miles de millones (pesos argentinos).

uItir_nos dias de Fuente: IERAL - NEA en base a datos del BCRA.
noviembre de 2023,

previo a las medidas econdmicas anunciadas el dia 12 de diciembre de 2023),
proyecta un escenario econdmico mas complejo para el 2024 en comparacion al
corriente afio (ver cuadro 1).

En cuanto al PIB, se proyecta una caida del 2,4% para el proximo afio (en linea con
las proyecciones de la CEPAL), mientras que se estima que el 2023 terminara con
una caida del 1,4%. Ademas, en materia de precios, el REM estimd para el corriente
afio una inflacion inter anual (i.a.) del 192%, mientras que para los proximos 12
meses proyecta una inflacion del 227,6% i.a.

Por otro lado, el REM pronostica un mejor horizonte en lo que respecta tanto al
Comercio Exterior de Bienes (ya que se espera alcanzar en 2024 un saldo
superavitario de 11.646 millones de ddlares en la balanza comercial), como asi
también en las cuentas publicas (entiéndase disminucion del déficit del sector
publico nacional)

Esta fuerte desaceleracion de la economia argentina, acompafada de altos niveles
de inflacién, pero con un mejor panorama en el comercio exterior y mas equilibrado
en el sector publico, estaria explicada tanto por los rezagos que aun siguen
generando las inconsistencias macroecondmicas internas que el gobierno anterior
dejé pendientes de solucién, como por las politicas implementadas por el nuevo
gobierno para intentar contrarrestarlas.

En este sentido, la estrategia de shock propuesta por el gobierno nacional
claramente comenzara con el sinceramiento de los desequilibrios macro y
microecondmicos que explican la estanflacion de largo plazo de la economia
argentina pero la sostenibilidad del programa de gobierno (que apunta a remover
trabas que ponian en desventaja al pais a la hora de competir y atraer inversiones
buscando un funcionamiento mas flexible de la economia) y su impacto en la
economia del NEA, dependeran en gran medida tanto de la viabilidad politica de las
reformas como de la estabilizacion de la economia con un tipo de cambio
competitivo y equilibrio fiscal.

11
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Anexo estadistico

ACTIVIDAD

INDICADORES

Argentina - EMAE

Brasil Zona Sur - IBCSUL

Paraguay - IMAEP

INFLACION

Argentina
Noreste Argentino

SECTOR VENTAS

oct-23
oct-23
oct-23

nov-23
nov-23

Fecha

Patentamiento de Autos (0 Km)

Total Pais
Chaco
Corrientes
Formosa

Misiones

Combustibles

Consumo de Nafta (m3)
Chaco

Corrientes

Formosa
Misiones

CONSTRUCCION

nov-23
nov-23
nov-23
nov-23
nov-23

Fecha

oct-23
oct-23
oct-23
oct-23

Fecha

Total de asalariados registrados

Chaco
Corrientes
Formosa

Misiones

SECTOR FINANCIERO

Préstamos en Situacion No Normal (%)

sep-23
sep-23
sep-23
sep-23

Fecha

150,0
152,9
127,2

2816,1
2957,1

Dato

36.206
712
968

20.021
22.592
11.230

7.644
6.473
5.664
8.954

2,7%

Var. (%)
Mensual Interanual
-0,1% 0,4%
-0,1% 4,0%

7,0%

Var. (%)

Mensual

12,8%
12,8%

Acumulada
Interanual

160,9%
160,8%

Var. (%) acumulada

Mensual

0,5%
0,1%
3,3%
-1,5%
0,1%

Interanual

10,9%
10,6%
15,1%
11,0%

7,6%

Var. (%) acumulada

Mensual

0,7%
0,6%
0,5%
-0,1%

Interanual

3,2%
5,4%
7,8%
8,1%

Var. (%) acumulada

Mensual

-0,5%
0,6%
-2,0%
-0,5%

Interanual

26,6%
18,6%
14,5%
7,5%

Var. (%)

Trimestral

Interanual

Total Pais T2-23 5,5% 7,1% 11,0%
Chaco T3-23 3,1% 22,6% -30,6%
Corrientes T3-23 4,6% -37,8% -11,7%
Formosa T3-23 12,5% 32,0% 111,1%
Misiones T3-23 2,2% -13,9% 10,4%
Total de Depésitos (En miles de $)
Total Pais T3-23 43.242.930.472 27,8% 120,1%
Chaco T3-23 321.288.940 16,9% 103,2%
Corrientes T3-23 275.401.089 21,8% 96,5%
Formosa T3-23 163.527.685 27,4% 73,9%
Misiones 13-23 262.533.713 17,9% 85,8%

) Var. (%) acumulada
SECTOR PUBLICO Fecha Dato

Mensual Interanual

Recursos Nacionales Totales (En miles de $)*
Chaco dic-23 89.008.899 8,4% 128,6%
Corrientes dic-23 67.248.591 8,4% 127,9%
Formosa dic-23 63.596.555 8,4% 129,0%
Misiones dic-23 60.263.831 8,3% 127,2%

*Aclaracidn: Dentro de los recursos nacionales totales estd incluida la coparticipacion
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Var. (%) acumulada

SALARIO Fecha Dato*
Mensual Interanual
Salario M. V.y M. ($) dic-23 S 156.000 - -
Salario Promedio Registrado en bruto ($)
Chaco ago-23  § 314.645 7,0% 111,4%
Corrientes ago-23 S 315.512 7,0% 111,4%
Formosa ago-23 S 340.998 6,8% 121,2%
Misiones ago-23 S 322.295 6,8% 107,3%
VENTAS DE Fecha . Var. (%) acumulada
SUPERMERCADOS Mensual Interanual
Ventas en Supermercados (En miles de pesos)
Total NEA oct-23 30.495.351,0 9,0% 128,5%
Chaco oct-23 6.470.075,0 8,7% 130,6%
Corrientes oct-23 9.594.066,0 10,6% 136,1%
Formosa oct-23 4.725.286,0 7,9% 114,1%
Misiones oct-23 9.705.924,0 8,2% 128,2%
Var. (%) acumulada
EXPORTACIONES Fecha Dato*
Mensual Interanual
Monto Exportado en (US$ mm)
Té nov-23 3.053.302 -0,8% -10,8%
Yerba Mate nov-23 6.262.199 -4,0% -5,5%
Arroz nov-23 9.156.152 -1,9% -4,0%
Naranjas nov-23 376.512 0,7% -19,2%
Algodon nov-23 11.546.842 6,3% -71,2%
Madera Aserrada nov-23 6.019.408 2,0% -18,0%
Madera Perfilada nov-23 3.221.973 2,3% -34,2%

*El valor O (cero) no significa que no se hayan registrado movimientos, sino que el nimero de
operadores es insuficiente para mostrar el valor de la operacién. Por lo tanto, no
necesariamente se han registrado caidas del producto en los periodos analizados.

PRODUCCION Var. (%) acumulada
INDUSTRIAL Fecha nate Mensual Interanual

IPI (indice de Produccién Industrial)
Yerba Mate, Téy café. oct-23 113,4 -0,1% -6,7%
Productos de Tabaco oct-23 54,3 -0,5% 1,1%
Hilados de Algoddn oct-23 129,5 0,4% 1,5%
Madera, papel, ediciéone  oct-23 112,2 -0,1% -3,1%
Muebles y colchones oct-23 94,2 0,7% -0,1%

INDICADOSI;ECSIAL:-\;ORALES A Resi?;e)ncia Var (%) * Corr(i;;tes Var (%) * For(;:)osa Var (%) * Po(s;«)ias Var (%) *
Tasa de Actividad T3-23 42,3% -1,6% 44,5% 2,5% 36,8% -1,1% 47,7% -4,2%
Tasa de Empleo T3-23 40,5% -1,9% 42,2% 1,9% 36,3% 0,3% 46,4% -3,5%
Tasa de Desocupacion T3-23 4,1% 2,5% 52% 10,6% 1,2% -57,1% 2,8% -17,6%
Tasa de Subocupacion T3-23 3,6% -61,7% 10,2% -3,8% 7.3% -27,7% 9,3% -25,6%
Nivel de Pobreza S1-23 60,3% 11,7% 36,4% -19,5% 29,7% -13,7% 35,9% -2,2%

*Aclaracion: Var (%) representa el cambio porcentual de un trimestre en un afio determinado con respecto al mismo trimestre del afio anterior.

El Nivel de Pobreza representa a la proporcion de personas probres.
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